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Uvodni slovo recenzentiy M 11

Uvodni slovo recenzentu

Autorsky kolektiv predklada studentim a dal$im zdjemctim o ekonomické vzdélavani
dalsi vydani knihy na jedné strané vyhovujici pfijimanym standardim vyuky makro-
ekonomie, knihu logicky strukturovanou, ¢tivou a vnitfné konzistentni, na druhé strané
skute¢nou ucebnici, ktera ma svij rad. Kniha se takrka tizkostlivé snazi v kazdé kapitole
rict ¢i diskutovat to, co je potrebné a dilezité k pochopeni obecnych ekonomickych
souvislosti, a predklada znalosti, bez kterych se neobejdou nejen studenti ekonomie,
ale ani narodohospodari na vSech stupnich statni a verejné spravy.

Zakladni vychodiska i tézisté ucebnice se nezménila. Pfinos nového vydani spociva
v tom, Ze v souladu s vyvojem ekonomické teorie i hospodarské reality pribyly reakce
na problémy a jevy soucasnosti. Vyklad byl bez zasahu do struktury a logiky doplnén
0 nové pristupy vychazejici nejen z vyvoje teorie, ale i jeji reakce na realnou, ne vzdy
adekvatni hospodarskou politiku. Vysledek je umérny odborné kvalité autorského ko-
lektivu - vychazi dilo aktualni a tivé. Jednoznacné jde o vynikajici ucebnici.

prof. Ing. Milan Zdk, CSc.
rektor
Vysokd skola ekonomie a managementu
Praha

Soudoba ekonomie se rozbiha do mnoha velmi specializovanych disciplin. Je proto vzdy
velkym umeénim a odvahou predlozit konzistentni text pro studenty zakladniho kurzu
makroekonomie, jak se o to autori pokouseji. Nové aktualizované vydani publikace
autorti z Ekonomické fakulty VSB-TU Ostrava je bezesporu jednim z dosud nejlepsich
takovych textq, které je domaci trh schopen nabidnout.

Autofi jsou jak dlouholetymi uciteli, tak osvédcenymi autory, coz prokazali jiz
publikovanim fady jinych textd. Jednou ze zakladnich otazek pri psani ucebnice je jak
strukturovat text, nebot se jednd o relativné mladou disciplinu, ktera se ma pokusit
uvést studenta do — ve skutec¢nosti velmi heterogenniho - oboru. S touto otazkou se
autori vyrovnavaji velmi dobre. Kapitoly jsou didakticky propracované, maji bohatou,
ale presto prehlednou vnitfni strukturu, jejich vyklad je velmi ¢tivy, ale zaroven precizni.
Zavérem nezbyva nez konstatovat, Ze dilo je velmi zdafrilé.

prof. Ing. Stanislav Saroch, Ph.D.
profesor Fakulty mezindrodnich vztahii
Vysoké skoly ekonomické v Praze
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skolitel doktorandii a byl ¢lenem nékolika védeckych rad a oborovych rad pro doktorska
studia. V sou¢asné dobé je emeritnim profesorem VSB-TU Ostrava.

Ing. Karel Hlavacek, Ph.D.

Je absolventem oboru Finance na Ekonomické fakulté
VSB-TU Ostrava (1998).V roce 2006 ukonil obhajobou
disertacni prace doktorské studium v oboru Finance na
téze fakulté. Od roku 2001 ptisobi jako odborny asistent na
katedfe ekonomie Ekonomické fakulty VSB-TU Ostrava.
Absolvoval nekolik studijnich pobytt na evropskych eko-
nomickych gkolach a také v Australii a na Novém Zélandé.
Vyucuje makroekonomii, behavioralni ekonomii, mezi-
narodni finance a mezinarodni ménové teorie v kurzech
pro ceské i zahrani¢ni studenty. V oblasti vyzkumu se
zameéruje zejména na oblast ménovych kurzd, hodnoceni
zahranicnich investic a analyzy mezinarodnich finan¢nich
trht a platebnich bilanci. V soucasné dobé je resitelem
i spolufesitelem mezinarodnich projektti a prodékanem
pro zahranicni vztahy.




O autorech W 13

Ing. Ivana Janosikova, Ph.D.

Vystudovala Ekonomickou fakultu VSB-TU Ostrava, obor
Ekonomika pramyslu. Po nékolikaleté praxi v podnikové
stéfe plisobi od roku 1992 jako odborna asistentka na
katedfe ekonomie Ekonomické fakulty VSB-TU Ostrava.
Prednasi v kurzech mikroekonomie a makroekonomie
v bakalarském, navazujicim i doktorském stupni studia,
véetné vyuky téchto predméthi v anglictiné. Vyucuje kurz
protimonopolni regulace a ochrany hospodarské soutéze.
Dlouhodobé se specializuje na zkoumani vlivu pfimych
zahraniénich investic na ekonomiku CR. V této oblasti
obhajila v roce 2001 doktorskou disertacni praci v oboru
Ekonomie. Pobyvala na studijnich stazich na nékolika
zahranicnich vysokych koldch ekonomického zaméreni.
Zaméruje se také na zkoumani efektivnosti vydaja ve
vefejném sektoru.

Prof. Ing. Martin Machacek, Ph.D.

Absolvoval studium v oboru Narodohospodarstvi na Eko-
nomické fakulté VSB-TU Ostrava (1996), na téze fakulté
ziskal doktorsky titul v oboru Ekonomie (2000) a posléze
ve stejném oboru i profesuru (2016). V roce 2010 Gspésné
ukondil doktorské studium v oboru Teorie a déjiny védy
a techniky na Filozofické fakulté Zapadoceské univerzi-
ty v Plzni. Od pocatku své akademické kariéry pisobi
na katedre ekonomie Ekonomické fakulty, kde prednasi
makroekonomii pro magisterské i doktorské studium,
filozofii a metodologii ekonomické védy a rovnéz déjiny
ekonomickych teorii. Soucasné pedagogicky piisobi na
Ekonomické fakulté Jihoceské univerzity v Ceskych Bu-
dé&jovicich a Filozofické fakulté Ostravské univerzity. Radu
let byl prodékanem fakulty, od roku 2021 vede katedru

ekonomie, je clenem védeckych rad a redak¢nich rad ekonomickych ¢asopist. V minu-
losti byl prezidentem Ceskeé spolecnosti ekonomické, dlouhodobé pusobi v poradnich
organech Grantové agentury Ceské republiky, Rady pro vyzkum, vyvoj a inovace a je

&enem piedsednictva CAMBAS - Ceské asociace MBA
skol.

Ing. Irena Palickova, Ph.D.

Absolvovala studium v oboru Narodohospodarstvi na
Ekonomické fakulté VSB-TU Ostrava (1994) a na téze
fakulté ziskala doktorsky titul v oboru Ekonomie (2003).
Od pocatku své akademické kariéry ptisobi na katedre
ekonomie Ekonomické fakulty jako odborna asistentka,
kde vyucuje kurzy mikroekonomie, makroekonomie a in-
stitucionalni ekonomie. V minulosti piisobila pedagogicky
na technickych fakultéch VSB-TU Ostrava a na Piirodo-
védecké fakulté a Zdravotné-socialni fakulté Ostravské
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univerzity. Odborne¢ je zaméfena na problematiku chovani malych otevienych ekonomik
evropského typu, zvlasté ke vztahu k integra¢nim procestim. V posledni dobé rozsirila
okruh svého odborného zameéreni o problematiku ekonomie kriminality.

Ing. Lenka Spacilova, Ph.D.

Je absolventkou Ekonomické fakulty Vysoké skoly banské
v Ostravé (1985). Na této fakulté ukoncila v roce 2000 také
doktorské studium v oboru Ekonomie. S VSB-TU Ost-
rava spojila i svou dosavadni pracovni kariéru a ptisobi
zde jako odborna asistentka na katedre ekonomie. Podili
se na vyuce stredné pokrocilé mikroekonomie a déjin
ekonomickych teorii v navazujicim magisterském studiu.
Studentim bakalarského studia pfednasi déjiny svétového
hospodarstvi. Ve studijnim programu MBA je garantkou
a lektorkou modulu Manazerska ekonomie. V profesnich
vzdélavacich kurzech ptisobila i v minulosti, at uz ve vzde-
lavani manazer( pofadaném $vycarskou nadaci TRANS-
FER nebo v Systému vzdélavani tcetnich, organizovaném
Institutem svazu ucetnich. Absolvovala nékolik studijnich pobytt na Liverpool John
Moores University. V oblasti vyzkumu se specializuje na problematiku inflace a deflace.

Ing. Tomas Wroblowsky, Ph.D.

Vystudoval Ekonomickou fakultu VSB-TU Ostrava, obor
Narodni hospodarstvi. Tamtéz ziskal v roce 2005 doktor-
sky titul v oboru Ekonomie. Od ukonceni magisterského
studia ptsobi na katedre ekonomie, v letech 2009-2016
zastaval funkci vedouciho katedry. Vyucuje makroekono-
mii a fiskalni teorii a politiku v navazujicim magisterském
a doktorském studiu, oba predmeéty vyucuje rovnéz v an-
glickém jazyce pro zahrani¢ni studenty. V ramci vyzkum-
né ¢innosti se vénuje zejména problematice makroeko-
nomickych dutsledka fiskalni politiky a méreni védecké
vykonnosti v akademické sfére. Absolvoval nékolik stazi
a prednaskovych pobytt v zahrani¢i - v evropskych ze-
mich a v Ciné.
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Uvodem

»Ukolem ekonomické védy je vidét problém jako celek, a ne jen jako uitrzky.“
Henry Hazlitt!

Predkladana ucebnice je studijni pomickou zejména pro posluchace semestralniho
kurzu makroekonomie v ramci bakalarského studia na vysokych skolach ekonomického
zameéfeni, pfipadné na jinych vysokych skolach spolecenskovédniho typu. Muze vsak
byt vhodna i pro dalsi zajemce, ktefi chtéji ziskat hlubsi vhled do souvztaznosti mezi
jejich individualnim ekonomickym Zivotem a vyvojem celého hospodarstvi. Jak je snad
zfejmé tieba jen z letmého pohledu do obsahu publikace, je makroekonomie tou vétvi
ekonomické védy, jejimz predmeétem zajmu jsou takové veliciny a jevy jako produkt
ekonomiky, zaméstnanost, inflace, urokova mira, statni rozpocet, platebni bilance apod.

Dodejme, ze tato ucebnice se vzajemné doplnuje s uc¢ebnici Mikroekonomie, rovnéz
vydanou nakladatelstvim Grada Publishing (2010, 2013,2018). Ob¢ publikace jsou pak
vychodiskem ke studiu pokrocilejsich ucebnich textd v magisterském a doktorském
studiu.

Pétileté obdobi, které uplynulo od 3. vydani uc¢ebnice Makroekonomie, pfineslo nové
narodohospodarské zkuSenosti a teoretické poznatky. Zejména obdobi po roce 2021 je
makroekonomicky velmi dramatické, nebot ekonomiky zahy poté, co prekonaly nejza-
vaznéjsi disledky svétové financni a hospodarské krize, byly zasazeny ekonomickymi
prameéty koronavirové pandemie a valecného konfliktu na Ukrajiné. Tyto - z hlediska
hospodarského Zivota — vnéjsi zasahy prinutily vlady a centralni banky pfijimat nova
nekonvenéni hospodarskopoliticka opatfeni a zaroven vzbudily diskuse o teoretické
ekonomii. Dalsi vydani u¢ebnice nam umoznilo nové poznatky zahrnout do predkla-
daného textu. Oproti pfedchozimu vydani jsme tak napriklad rozsirili vyklad pficin
a dusledkd zavedeni zaporné trokové sazby a tzv. kvantitativniho uvolnovani monetarni
politiky. PiSeme o pozménéné funkci povinnych minimalnich rezerv centralni banky
a o posunu v pristupu k inflatnimu cilovani. Prostor jsme rovnéz vénovali aktualni
problematice nahlého prechodu ekonomik z témér deflacni situace k rychlé inflaci,
problematice infla¢ni dané, valecné ekonomiky a také tzv. moderni monetdrni teorii.
Vice jsme se téz zamérili na vyznam instituci pro ekonomicky rast. Snazili jsme se o to
pri co nejmensim zvétSeni rozsahu ucebniho textu s ohledem na jeho cenu a rozpoctové
omezeni studentstva.

Vyznam makroekonomie a smysl jejiho studia je vysvétlen v ivodni kapitole. Na
tomto misté proto jen konstatujeme: prostudovanim Makroekonomie prestanete byt
ekonomickymi laiky. Prece jen vSak dodejme jednu motiva¢ni poznamku: osvojeni
zakladi makroekonomie je mimoradné uzite¢né nejen pro studenty a studentky s vys-
§1 trovni aspirace, ale také pro obcany v praktickém Zivoté, ktefi maji v predstavé své
zivotni kariéry paisobeni v dtilezitych a spolecensky odpovédnych funkcich. Casto jsme
totiz bohuzel svédky autoritativniho vystupovani volenych ¢i jmenovanych Ciniteld,
kteri ovliviuji (tfeba svymi hlasy) hospodarskopoliticka rozhodnuti, aniz jsou vybaveni
alespon zakladnimi znalostmi o mechanismu fungovani narodniho a svétového hos-

1 Americky libertaridnsky ekonom (1834-1993).
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podarstvi. Operuji sice s ekonomickou terminologii, tu si ale zfejmé osvojili jen cetbou
denniho tisku ¢i v lepsim pripadé povrchnich prirucek. Pripomina to ale papouska
z epigramu vyznamného ekonoma J. A. Schumpetera (1883-1950): ,,Chytte papouska,
naucte ho fikat, ,nabidka“ a ,,poptavka®, a mite ekonoma.“?

Soucasné déje v ceském, evropském a svétovém hospodarstvi vzbuzuji svou zavaz-
nosti zajem verejnosti o ekonomickou problematiku. Také v masmedialnim prostoru
jsme se v minulosti nikdy tak casto nesetkavali s takovymi tématy, jako jsou napriklad
stagflace, deflace, irokové sazby centralni banky, strukturalni deficit statniho rozpoctu,
devalvace, index spotrebitelskych cen apod. Rostouci zajem o déni v hospodarstvi je
pochopitelny, nebot ekonomicka situace se po desetiletich relativniho klidu vyrazné
zménila, a to v negativnim sméru s dopadem na Siroce pojatou zivotni droven vétsiny
obyvatelstva.

Pozitivni na tom vSem je, Ze zesileny zdjem o ekonomii mize napomoci k vyssi eko-
nomické vzdélanosti ¢eské spole¢nosti a zprostiedkované k jeji vétsi odpovédnosti za
utvareni politickych predpokladii pro ekonomickou prosperitu. Snad k tomu pfispéje
i tato publikace. Pri jeji pripravé nam velmi pomohla nase kolegyné pani Michaela
Pakova, za coz ji vyslovujeme podékovani. Dékujeme také kolegim a kolegynim z Ces-
ké ekonomické obce za jejich vstiicny pristup pfi konzultaci problémd, které jsme si
potrebovali ujasnit.

Autori

2 Swedberg, R.: Joseph A. Schumpeter. His Life and Work. Cambridge. Polity Press 1991, s. 199.
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1. Seznameni s makroekonomii

»Bez teorie mohou ekonomové na svét pouze stupidné zirat.
Pomoci teorie se mohou pokusit o jeho pochopeni.“
W. J. Baumol, A. S. Blinder

Zatimco mikroekonomie studuje a vysvétluje chovani jednotlivych ekonomickych
jednotek, z nichz se sklada ekonomika, zkouma makroekonomie ekonomiku jako ce-
lek.? Nezabyvd se tim, co uréuje vyrobu jedné firmy nebo jednoho odvétvi, ani tim, jak
rozdéluji domacnosti své diichody na tspory a spotiebu, ale napriklad tim, jaké faktory
urcuji narodni produkt zemé. Zajima se o takova témata, jako jsou napriklad celkova
vyroba v dané zemi, celkova zaméstnanost, mira nezaméstnanosti, deficit statnitho
rozpoctuy, cenova hladina a mira inflace, mnozstvi penéz v obéhu, obchodni a platebni
bilance apod. Vidime, Ze se makroekonomie zabyva otazkami, které maji velky prakticky
vyznam a které jsou trvalym predmétem debat a spori mezi ekonomy i politiky.

Casto se kilustraci rozdilu mezi makroekonomii a mikroekonomii pouzivaji metafory: Divame-li se
v byté nebo ve studovné na knihovnu, jde o,makropohled”. Prohlizime-li si jednotlivé knihy, jde
o,mikropohled”. Nebo: Pohlizime-li na les, jde o, makropohled"”. Pozorujeme-li jednotlivé stromy
(duby, buky, osiky, bfizy), jde o,mikropohled”.

Mikroekonomie a makroekonomie nejsou samostatnymi védnimi ekonomickymi
disciplinami. Jsou pouze dvéma dilezitymi oblastmi ekonomie, chcete-li - ,,vétvemi
jednoho stromu®. Makroekonomie ma své mikroekonomické zaklady. Za kazdou
makroekonomickou veli¢inou je proto tfeba vidét nespocet mikroekonomickych déja.
Napriklad vySe celkového produktu ekonomiky zavisi na produkénim a spotfebnim
chovani jednotlivych firem a domacnosti. Hodnotit uc¢inky inflace neni mozné bez
jejich dopadti na jednotlivé ekonomické subjekty atp. Makroekonomické mysleni, které
se neopira o mikroekonomické zaklady, nemtize byt nastrojem poznani ani uzitecnym
teoretickym vychodiskem hospodarské politiky. ,, Nemiize jedna véda zkoumati clovéka od
pasu nahoru a druhd od pasu dolii“ - psal v této souvislosti cesky ekonom Karel Englis.

Tradice rozliSovat makroekonomii a mikroekonomii neni dlouha. Saha do obdobi po Velké depresi
30. let 20. stoleti. Jako prvni se objevily terminy ,makrodynamika“ a,mikrodynamika®, které po-
uzil ve svém ¢lanku v roce 1933 norsky ekonom Ragnar Frisch (1895-1973) k vyjadieni ptiblizné
toho, co dnes oznacujeme jako ,makroekonomii” a ,mikroekonomii“?> Podle The Oxford English

Oznaceni mikroekonomie a makroekonomie vychazi z feckych slov mikros a makros, ktera znamenaji
»maly® a ,,velky*

4 Engli§, K.: Soustava ndrodniho hospoddrstvi. Praha. Melantrich 1938, sv. 1, s. 107.

Frisch, R.: Propagation Problems and Impulse Problems in Dynamic Economics. In: R. Frisch (ed.):
Economic Essays in Honor of Gustav Cassel. London. Allen&Unwin 1933.
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Dictionary (supplement) bylo prvni pouziti slova,makroekonomicky” zaznamenano v roce 1948,
kdy je David Hawkins pouzil v ndzvu ¢lanku v listopadovém cisle ¢asopisu Econometrica. Zajimavé
pFitom je, Ze slovo nebylo pouzito v textu ¢lanku, nybrz jen v jeho titulu.®

V soucasné dobé se v mezinarodni ekonomické obci stale vice zdlraznuje vnitfni sou-
vislost mikroekonomickych a makroekonomickych procesti a stale vice se prosazuje
vyuzivani nastroji mikroekonomie k analyze makroekonomickych problémii.

Kromé toho se vyskytuji snahy vytvorit most mezi mikroekonomii a makroekonomii v podobé
~,mezoekonomie”, ktera by méla byt zprostfedkujicim ¢lankem mezi obéma stavajicimi rovinami
zkoumani. Tato oblast ekonomické teorie by méla zkoumat zejména chovani ekonomicky moc-
nych subjektd na pomezi mikro- a makrosféry, napfiklad multinaciondlnich korporaci, silnych
finan¢nich skupin apod. Zatim se koncept ,mezoekonomie” pfilis neujal.’”

1.1 Seznameni s makroekonomii

Vétsinu argumentd, jimiz jsme chtéli zdraznit vyznam ekonomie a jejiho studia, jsme
uvedli v ivodu do mikroekonomie. Zde pripomeneme nékteré dalsi, které se vztahuji
primo k makroekonomii.

V jistém smyslu se znalost zakladi makroekonomie stava soucasti ekonomické kul-
tury. Makroekonomie se totiz zabyva analyzou ekonomického prostiedi, které obklopuje
kazdého obcana a ovliviuje jeho kazdodenni Zivot. S makroekonomickou situaci souvisi
odpoved na takové otazky, jako napriklad: Jaka je Zivotni Groven vasi rodiny? Jak snadno
najdete vy, vasi pribuzni a znami zaméstnani? Rostou mzdy pomalu nebo rychle? Je
urokova mira, za kterou si mizete puij¢it penize, vysoka nebo nizka? Utraci vlada vice,
nez vybere na danich? Jaky je kurz koruny k méné zemé, do niz chceme jet pracovat,
studovat nebo na dovolenou? Je nase zemé vuci zahranici véfitelem nebo dluznikem?

Vybavenost poznatky makroekonomie usnadnuje samostatné kvalifikované uva-
zovani o ekonomice a politice a také vlastni interpretaci ekonomickych informaci
prezentovanych sdélovacimi prostfedky. Umoznuje vyhnout se tak manipulativnimu
pusobeni ze strany mediokracie a politik(i, 0 némz nemuze zadny soudny pozorovatel
Ceskeé i zahrani¢ni medialni sféry a politického Zivota pochybovat. Jak se 1ze bez znalosti
makroekonomie orientovat ve zméti protikladnych tvrzeni o uspésnosti ¢i neuspés-
nosti dané hospodarské politiky, o sméru a hloubce reformy vefejnych financi nebo
o ekonomickych dutsledcich vstupu republiky do eurozény? Zde s tzv. selskym rozu-
mem nevystacime. ,,Studenti, ktefi pochopi makroekonomické identity, napriklad

McCandless jr. G. T.: Macroeconomic Theory. Englewood Cliffs. Prentice Hall International Editions 1991,
s. 2.

»Mezo“ - z feckého mesos - stfedo, mezi. Termin ,,mezoekonomie“ poprvé pouzil Stuart Holland
v roce 1975.
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zeY = C+ I+ G + NX, védi vice nez vétSina politiki a Zurnalistd“ - to jiz nefikame
my, nybrz nositel Nobelovy ceny za ekonomii, americky ekonom James Tobin.?

Znalost zakladu makroekonomie umoznuje rozliSovat kratkodobé a dlouhodobé
ucinky hospodarské politiky a seriéozné hodnotit rozhodnuti pfijimana narodnimi
anadnarodnimi hospodarskymi autoritami. Pro utvareni vlastniho realistického obrazu
je to dilezité, nebot urcitymi cilenymi opatfenimi je mozné umeéle vyvolat kratkodoby
hospodarsky rozmach (nebo alespon zdani takového rozmachu), avsak s odlozenymi
a v budoucnu se projevujicimi nepfiznivymi disledky. A také opacné: kratkodoba,
socialné bolestiva, ekonomicky ozdravna opatfeni mohou zakladat budouci dlouho-
dobou prosperitu. Témito strankami hospodarské politiky se v tomto textu zabyvame
v souvislosti s ¢asovymi zpozdénimi a politickym cyklem.

Tim, Ze makroekonomie umoznuje chapat ekonomiku systémové a s ur¢itym nad-
hledem, rozsifuje vybavenost jejimi poznatky ,,uzitnou hodnotu® profese ekonoma ve
smyslu jeji $ir$i pouzitelnosti, nebot usnadnuje prechod mezi alternativnimi ekonomic-
kymi pracovisti a snadnéjsi pracovni adaptaci. Samozfejme, Ze znalost makroekonomie
sama o sobé neni zarukou ekonomického uspéchu a jistoty, urcité vsak dava vétsi Sanci.

Poznatky makroekonomie jsou nezbytné pro tvorbu hospodarské politiky vlady.
Empirické poznani, tzn. poznani vychazejici z praxe, byt je také dilezité, neni dosta-
tecnym zakladem pro volbu optimalnich metod a nastrojd, jimiz vlada ovliviiuje hos-
podarsky zivot zemé.

Vyznamnym krokem k systematickému vyuzivani poznatk( makroekonomie se stalo vytvéareni
nejriznéjsich ekonomickych poradnich organ, jejichz poslanim je pfiprava kvalifikovanych
doporuceni hlavam statl, vladam, jednotlivym ministriim a dalsim hospodéiskopolitickym au-
toritam. Bylo by idedlni, kdyby poradni tymy byly slozeny z expertd bez zajmového propojeni
se soukromymi podnikatelskymi subjekty a politickymi stranami. V Cisté podobé se to asi neda
v Zadné realné spolecnosti o¢ekdvat. Za prvniho statnika, ktery oficidlné vyuzival sluzeb ,brain
trustu” (mozkového trustu), je povazovan americky prezident F. D. Roosevelt, ktery ve 30. letech
20. stoleti vytvofil Radu ekonomickych poradcl prezidenta. Nejriizné;jsi ,rady moudrych” pak
vznikaly v dalSich zemich, naptiklad v Némecku zalozZil kancléf L. Erhard Radu ekonomickych
znalct.?V Ceské republice je takovym poradnim organem Narodni ekonomicka rada vlady (NERV).

|

Zdiraznujeme-li tzkou vazbu mezi teoretickou ekonomii a hospodarkou politikou,
neztracime zaroven ze zretele rozdil mezi nimi. Prakticka hospodarska politika se utvari
v prosttedi politickych stran soupericich o prizen vefejného minéni a tim také volica.
V téchto podminkach se casto poznatky ekonomie dostavaji do pozadi a uprednost-
novany jsou kratkodobé cile, jejichz splnéni mtize napomoci k volebnim vitézstvim.

8 J. Tobin v rozhovoru s prof. Parkinem. In: Parkin, M.: Economics. Reading, Massachussets etc. Addison

Wesley Publishing Company 1990, s. 564.

Vytvareni poradnich organt Ize vysvétlit ur¢itym odtrzenim odbornych znalosti od politického
rozhodovani. Jde vlastné o vztah mezi ,poznanim® (vécnymi znalostmi) a ,,zajmy“ (politickym
rozhodovanim), ktery hraje velkou roli v soudobém pozitivismu. Pfedpoklada se zde ur¢ita dicho-
tomie mezi odborniky (znalci), disponujicimi teoretickymi (¢istymi) znalostmi bez hodnotovych
ideologickych a politickych soudd, na jedné strané a politickymi institucemi, kde vladnou systémy
preferenci, hodnotové stupnice a volebné-taktické manévrovani, na strané druhé.
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Makroekonomické poznatky nejsou dtlezité jen pro profesionalni makroekono-
my, ale i pro podnikatele a manazery v nejraznéjsich oborech produkce. Vezméme
jako priklad ptsobeni ekonomického cyklu, tzn. stridani fazi poklesu a vzestupu. Neni
pochyb o tom, Ze vykyvy v produktu ekonomiky, zaméstnanosti a mzdach ovlivnuji
vysledky ¢innosti sporitelen, objem a strukturu poptavky po potravinach, textiliich,
obuvi, navstévnost divadel a restauraci, vyuzivani sluzeb cestovnich kancelati apod.
Stézi 1ze provadét marketing bez prihlédnuti k vyvoji makroekonomického prostredi.

Vyse uvedenymi poznamkami jsme chtéli naznadit a zdlraznit smysl makroeko-
nomickych znalosti a tak vyvolat, pfipadné posilit zajem o studium makroekonomie.
Vysledky studia posilovaného vnitini motivaci a zaujetim jsou mnohem lepsi, nez kdyz
studium probiha jen pod tlakem poznané nutnosti. Budete-li ke studiu pristupovat se
zajmem, pocitite dodatecnou silu, ktera vam bude pomahat a zvysovat efektivnost studia.

1.2 Neoklasicka a keynesovska makroekonomie -
rozpor, ktery vas bude provazet

Vyuku a studium makroekonomie prolina kontroverze mezi neoklasickym a keyne-
sovskym pristupem k makroekonomickym problémtm. Pokusime se naznacit alespon
podstatu rozdilnosti v pohledech obou smérti ekonomického mysleni.

1.2.1 Neoklasicka ekonomie

Neoklasicka ekonomie navazala na ekonomii klasickou.

Klasicka ekonomie ma své zaklady v uceni slavného skotského ekonoma Adama
Smithe (1723-1790). V roce 1776 Smith publikoval svou praci Pojedndni o podstaté
a puvodu bohatstvi ndrodii, v niz vyslovil svou myslenku o ,,neviditelné ruce® Jadro
této myslenky lze vyjadrit zhruba nasledovné: Existuje-1i volny trh a chova-li se kaz-
dy jednotlivec v souladu se svymi ekonomickymi zajmy, bude ekonomika jako celek
dobre fungovat. Miliony nezavisle ¢inénych ekonomickych rozhodnuti povedou diky
koordinaéni funkci ,neviditelné ruky® trhu k nezamyslenému cili - obecné prosperité.

Maji-li trhy vyrobku a sluzeb a trhy vyrobnich faktort byt skute¢né volné, nesmi
byt deformovany zasahy vlady (statu). Ceny (véetné cen vyrobnich faktor(, napriklad
mezd) se musi dostate¢né rychle prizptsobovat, aby byly schopné, éistit prislusné trhy,
tzn. utvaret na nich rovnovahu mezi nabizenymi a pozadovanymi kvantitami. Pruznost
cen je zde tstfednim predpokladem, nebot v trznim systému plni zmény cen tlohu
signalt, koordinujicich akce ekonomickych subjektt.

Klasicky pristup je tak zalozen na dvou vychozich predpokladech:

a) lidé sleduji svij ekonomicky zajem;!°
b) ceny (i mzda a také urokova mira a renta jsou cenou) svym pohybem zajistuji neu-
stalé obnovovani rovnovahy na trzich.

10" Vyhnéme se zjednodusenému pojeti tohoto ekonomického individualismu. V normalné fungujici trzni
ekonomice totiz ekonomicky subjekt pravé proto, ze sleduje sviij ekonomicky zajem, musi brat v avahu
potreby a zajmy jinych subjektd. Jinak by svij ekonomicky zéjem nenaplnil.
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Z uvedenych predpokladii vyplyva, zZe v ekonomice regulované ,neviditelnou rukou®
trhu by méla vlada hrat jen minimalni roli. Zde pak plati slova T. Jeffersona, tfetiho
prezidenta Spojenych statli: ,, Nejlepsi vldda je ta, kterd nejméné viddne.“

S ulohou statu (vlady) se vSak pocita pri poskytovani sluzeb, jez se svou povahou
vymykaji trzni regulaci, dale pri vytvareni pravniho ramce trzni ekonomiky a pfi vy-
nucovani dodrzovani stanovenych pravidel a také pri zajistovani obrany zemeé.

Neoklasicka ekonomie ma své pocatky v obdobi kolem roce 1870, kdy na scénu
ekonomické védy vstoupila marginalistickd teorie se svymi koncepty ,,mezni uzite¢nost*
a ,mezni efektivita® Zakladatelé neoklasické skoly v ekonomii navazali na poznatkové
dédictvi skoly klasické, avsak hodnotu statkl pojimali odlisné od klasikd. Pracovni
teorii hodnoty nahradili novou teorii marginalistickou, dle niZ je hodnota statkd dana
jejich uziteénosti a vzacnosti.!! Ptivlastek ,,neoklasicka“ mé vyjadfovat skutecnost,
ze aplikace poznatk(i o marginalnich veli¢inach v analyze volnokonkurencnich trht
znamenala posun a dalsi rozvinuti odkazu klasickych ekonomd, jakymi byli A. Smith,
D. Ricardo a J. S. MillL

Vyklad neoklasickych pristupt k jednotlivym makroekonomickym problémtm je
obsazen v dalsich kapitolach. Zde jen predbézné a obecné konstatujme, ze neoklasicka
makroekonomie klade diiraz na liberalizaci ekonomiky v zajmu konkuren¢niho prostre-
di, dile na omezeni vladni intervence v duchu teze ,,vice trhu, méné statu“ a na nabid-
kovou stranu ekonomiky. Predpoklada, Ze trzni ekonomika ma schopnost seberegulace.

1.2.2 Keynesovska ekonomie

Vznik keynesovské ekonomie je spjat s knihou anglického ekonoma Johna Maynarda
Keynese Obecnd teorie zaméstnanosti, tiroku a penéz. Keynesova kniha byla vydana kratce
po Velké depresi, nebo - jak se u nas kdysi rikalo — Velké svétové hospodarské krizi.
Vysoka nezaméstnanost, nevyuzité vyrobni kapacity, zhrouceni mezinarodniho obchodu
a s tim vSim spjaty pokles Zivotni urovné, to byly rysy charakterizujici vétsinu tehdejsich
ekonomik. Vyvstala potfeba nové ekonomickeé teorie, nebot prevladalo presvédceni, ze
»neviditelna ruka“ trhu selhala a ze klasicka teorie neodpovida ekonomické skute¢nosti.
Tuto teorii poskytl pravé J. M. Keynes (1883-1946). Keynes interpretoval fungovani
rozvinuté trzni ekonomiky zpisobem, jenz se lisil od interpretace neoklasické, ktera
dosud prevladala. Nepredpokladal pruznost cen (véetné mezd) a v disledku toho ani
samoregulacni schopnost ekonomiky. Zcela logicky pak dospél k nutnosti vladni inter-
vence do hospodarstvi, ktera méla doplnovat selhavajici trzni regula¢ni mechanismus.

1.2.3 Dalsi vyvoj kontroverze mezi neoklasickou a keynesovskou
teorii

Keynestv, resp. keynesovsky pristup se stal dominantni makroekonomickou teorii
a hospodarskou politikou na nékolik desetileti, az do pocatku 70. let 20. stoleti. Zdalo
se, ze vlada skute¢né muize povzbuzovat zaméstnanost a ekonomicky rist, aniz pfitom
vyvolava silnéjsi infla¢ni tlaky.

11 Pracovni teorie hodnoty predpokladala, Ze hodnota statku je ddna spolecensky nutnym mnozstvim
prace, kterou je tfeba vynalozit na jeho vyrobu.
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Sedmdesata léta minulého stoleti vSak ponékud zménila ekonomickou situaci praktic-
ky vSech vyspélych zemi. Tradi¢ni keynesovska doporuceni zacala selhavat a dochazelo
ke zpomaleni nebo zastaveni ekonomického ristu, k vysoké nezameéstnanosti — to vse
soucasné s inflaci. Stejné jako Velka deprese 30. let snizila dGvéryhodnost neoklasické
teorie, snizily ekonomické tézkosti let sedmdesatych diivéryhodnost teorie keynesovské.
Do popredi mezi sméry svétového ekonomického mysleni a hospodarské politiky se
dostala modernizovana verze neoklasické teorie, aniz se vsak jeji pozice stala tak silné
dominantni, jako tomu bylo u keynesovské teorie ve 40. az 60. letech. Neoklasicka mak-
roekonomie je rozvijena v podobé nékolika teoretickych koncepci, z nichz nejznamé;jsi
jsou monetarismus, ekonomie strany nabidky a nova klasicka makroekonomie.

Ani keynesovska ekonomie neustrnula u uceni svého zakladatele a vyvijela se v po-
dobé neokeynesovské a postkeynesovské teorie. Postupné se prosadila tendence k pro-
pojovani nékterych keynesovskych makroekonomickych pristupti s neoklasickou teorii,
¢imz ziskavala modernizovana keynesovska ekonomie mikroekonomicky zaklad, ktery
byl ptivodné doménou neoklasiky.

Oba hlavni sméry ekonomického mysleni maji stale vliv na hospodatskou politi-
ku a je ucelné, abyste se s nimi seznamili. Ani v ekonomii neni dobré, kdyz je jeden
myslenkovy smér predstavovan jako jediné spravny. Naopak je zapotrebi premyslet
a srovnavat a hlavné studovat a vytvaret si vlastni stanoviska.

Stret obou protikladnych ekonomickych koncepci nenizdaleka jen akademickou zalezitosti, nebot
poznamenava i redlné politické a ekonomické prostredi, v némz Zijeme. Pokud se alespon trochu
zajimame o to, co se kolem ndas déje, nemUlzeme nezaznamenat stiet ndzorl zastancu liberaIni
ekonomie, zdlraznujicich regulacni funkci trhu, s ndzory zastanct silnéjsi role vlady. Nase mas-
média jsou plnad komentaril a diskusi, v nichz jsou kontrastovana stanoviska vzesla z liberalniho
zdzemi a stanoviska intervencionisticka. Také v nasi politické strukture jsou zastoupeny strany,
které se vyrazné lisi, pokud jde o intenzitu a formy vlddnich zasahl do ekonomického Zivota.
Studium makroekonomie napomaha hloubéji porozumét nejen ekonomické skutec¢nosti, ale
i odrazu této skute¢nosti v ekonomické ideologii, kterd nds, nékdy i proti nasi vili, obklopuje.

Abychom svét teoretické ekonomie pfilis nezuZovali, dodejme, Ze vedle ekonomie hlavniho
proudu existuje ekonomie oznacovana jako heterodoxni, predstavovana fadou ekonomickych
koncepci, které se metodami svého zkoumdni a akcenty lisi od hlavniho proudu a jez se va¢i nému
kriticky vymezuji. Mezi heterodoxni'2 sméry byva fazena zejména evolu¢ni ekonomie, feministicka
ekonomie, neomarxisticka ekonomie a nékteré dalsi, z nichz pfipominame predevsim ekonomii
institucionalni, jejiz vliv na soudobé ekonomické mysleni je stale siln&jsi.

Mozna, ze se vam bude vnucovat otazka, jak to vlastné je, pro¢ se ekonomové neshodnou
v nazoru na tvar té ¢i oné kfivky, na smér ekonomické reakce na urcity podnét nebo na
zpusob ekonomického chovani v uréitych podminkach. Ekonomové skute¢né ziskali
nedobrou reputaci lidi, ktefi se nemohou na ni¢em shodnout, a tato povést se jiz stala
soucasti ekonomického folkloru. Tak se napriklad fika, Ze od péti ekonomi uslysite
$est rozdilnych odpovédi. Takové hodnoceni nasi profese je prehnané a je zptisobeno
tim, ze nesouhlas mezi profesionalnimi ekonomy ma mnohem vétsi publicitu nez
nesouhlas mezi odborniky v jinych profesich. Nazorova rozdilnost zde vsak existuje

12 Heterodoxni - odchylujici se od pravé viry.
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ajednou z jejich pricin je skutecnost, Ze ekonomové na rozdil od odbornikd v pfirodnich
a technickych védach nemaji k dispozici laboratore, poloprovozy ¢i jina experimentalni
zafizeni, ve kterych by si tvar té ¢i oné krivky nebo nékteré dilezité hypotézy primo
ovérili, aby ziskali jednoznaéné vysledky. Urcitou pomoc jim poskytuje jen ekonomicka
statistika.

Nazorova rozdilnost souvisi také se samotnou podstatou ekonomie jako védy spo-
lecenské a s charakterem jejich zakont. Ten je stochasticky, tzn. pravdépodobnostni.
Dtlezitou tlohu v ekonomickém rozhodovani hraji obtizné kvantifikovatelné a pred-
vidatelné faktory, jeZ jsou prirozenou soucasti lidského Zivota.

1.3 Makroekonomie a hospodarské krize

V obdobi ¢asové ohraniceném zhruba roky 2008-2009 proslo svétové hospodarstvi
zavaznou krizi, ktera byla jeho nejvétsi poruchou od Velké deprese (1929-1933).1°
Pokrizové ozivovani ekonomik bylo naruseno koronavirovou pandemii se silnym
nepriznivym primétem do hospodarského Zivota mnoha zemi. Pokud chapeme eko-
nomickou krizi jako nahlé a prudké ochabnuti ekonomické aktivity zemé, mizeme
také hospodarskou poruchu vyvolanou koronavirovou pandemii povazovat za krizi.

Odstranovani ekonomickych nasledki koronavirové pandemie bylo a zatim stale je
ztézovano narusenim mezinarodnich obchodnich a vyrobnich propojeni. O problémech
s dodavkami surovin a komponentt a také s ristem cen vyrobnich vstupti cteme a sly-
$ime kazdy den. I tak rozpacitou pokrizovou rekonvalescenci velmi nepfiznivé zasahl
valecny konflikt na Ukrajineé.

Ekonomika je evolu¢nim organizmem a ekonomie spolecenskou védou, ktera na
nové jevy a na nova zjisténi v hospodarském zivoté musi reagovat. Musi tak cinit,
ma-li byt uzite¢na pfi predchazeni dalsich hospodarskych propadt. Plati totiz dnes tak
Casto citovany, ale bohuzel malo respektovany vyrok amerického filozofa G. Santayany
(1863-1952): ,Kdo si nepamatuje lekce z historie, bude si je muset zopakovat.“!* A hos-
podarské krize takovymi lekcemi zejména pro ekonomy jsou.

Projevem snahy poucit se jsou cetné analyzy pricin, pribéhu a dasledkd svétové
finanéni a hospodarské krize. V souvislosti s nimi dokonce vstoupil do ekonomického
pojmoslovi termin ,krizovd ekonomie“!® Je bohuzel pravdépodobné, ze v budoucnu
najde dlouhodobéjsi uplatnéni vzhledem k tomu, Ze nejriiznéjsich rusivych impulst
zasahujicich bud celé svétové hospodarstvi, nebo jednotlivé narodni ekonomiky pribyva.

Diskuse o krizové ekonomice nebude jesté dlouho ukoncena. Budou probihat ostré
debaty zejména mezi makroekonomy keynesovského a neoklasického zaméreni. Ko-
neckoncti pokrok v teoretické ekonomii je zpravidla dasledkem diskusi o praktickych
problémech. !

13 Krize z let 2008-2009 byv4 nejcastéji nazyvdna Svétovou finanéni a hospodafskou krizi. Pojmenovani

neni zatim ustaleno. Nékdy byva oznacovana jako ,, Velka recese®, coz by asi bylo z hlediska uspory papiru
a tiskarské cerné racionalnéjsi, nikoli vsak zcela v souladu s odbornym vymezenim fazi ekonomického
cyklu.

4 The Life of Reason. Great Ideas of Western Man. 1905.

Roubini, N., Mihm, S.: Krizovd ekonomie. Budoucnost financnictvi v kostce. Praha. Grada Publishing 2011.

16 Morgan, E. V.: A History of Money. Baltimore, Maryland. Penguin Books 1965, s. 177.
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Nicméné jiz nyni je zfejmé, Ze kriticka stanoviska sméruji prevazneé k teoriim a teo-
retikiim, kteri prilis jednostranné prosazovali deregulaci ve vSech oblastech, zejména ve
sféfe finan¢nich trhi.. Hlavni smér kritiky vsak nesmérfuje ani tak k makroekonomické
teorii, jako spiSe k makroekonomickému managementu, ktery zejména v nejvlivnéjsich
ekonomikach a organizacich hospodarskou politiku uskutecnoval, pricemz ignoroval
ovéreny poznatkovy fond makroekonomie. Kritizovana je i volba metod a nastrojt
pouzitych v predkrizové i postkrizové hospodarskeé politice.

S pokusy revidovat samotné zakladni téze makroekonomie se setkavame jen u né-
kterych povrchnich publicistd, ale nékdy také u autordt, jejichz teoretickym zazemim
jsou heterodoxni teorie, které se viic¢i ekonomii ,,hlavniho proudu® vymezuji trvale.

V soucasné dobé je z makroekonomického hlediska nejzavaznéjsim problémem
vétsiny zemi rychla inflace a nebezpedi jejiho zvrhnuti ve stagflaci. Pti stagflaci (coz
by byl problém jesté zavaznéjsi) jde o propojeni inflace s nulovym ,ristem® hrubého
domaciho produktu, tzn. se stagnaci, a s vysokou nezameéstnanosti. V pripadé, ze hruby
domaci produkt v takové situaci dokonce klesa, jde o slumpflaci.

Stru¢nym pripomenutim z hlediska makroekonomie nejzavaznéjsich hospodarskych
déjt v poslednich zhruba patnacti letech jsme chtéli, byt zatim bez hlubsiho rozboru,
charakterizovat dobu, ktera predchazela vasemu vstupu do studia makroekonomie.

Nedavnou financni a hospodarskou krizi mizeme povazovat za vyukovou latku, jejiz
studium nam umozni podobné udalosti predvidat, a co je neméné dulezité, vyvarovat
se jich.!”

Pres vSechny tézkosti, které obdobi dramatickych ekonomickych déji prinasi, je
takové obdobi pro makroekonomii obdobim mimoradné zajimavym a pro studujici,
které makroekonomie zaujme, také predstavuje vyzvu.

Dulezité pojmy

makroekonomie ® mikroekonomické zaklady makroekonomie o klasicka ekonomie
neoklasicka ekonomie e velka deprese ® keynesovskd makroekonomie

Kontrolni otazky

Co je predmétem studia v makroekonomii?

K ¢emu je makroekonomie potrebna?

Co je typické pro neoklasickou makroekonomii?

Co je typické pro keynesovskou makroekonomii?

Které ekonomické teorie oznacujeme jako ,,heterodoxni“?

G L=

17" Roubini, N., Mihm, S. (2011, 5. 9)
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