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1 Vyvoj IFRS

Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) a americké obecné pfijimané ucetn{
zasady (US GAAP) jsou si podobné a lze je povazovat za jeden systém. Do roku 2005
pouzivalo IFRS jako svij zdkladni ucetni systém pouze asi 300 spolecnosti, a to obvykle
jen po nékolik let. Po¢inaje rokem 2005 se tento pocet zvysil na asi 7 000. Pfevdzné se
jednalo o emitenty kétovanych cennych papird ve 25 zemich EU. V roce 2009 celkem 117
zemi svéta pozadovalo ¢i umozinovalo sestaveni tcetni zavérky podle IFRS vcetné
Austrélie, Nového Zélandu a Ruska. V blizké dobé by se mély pripojit dalsi zemé, jako
Brazilie a Cina, a pozdéji Indie, Kanada a Jizni Korea. Vyhledové by IFRS mély byt
pouzivany ve 140 zemich. Naopak US GAAP jsou pouZivany pouze v USA, a to nyni asi
10 000 spole¢nostmi — vice nez 70 let.

1.1 Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi

1.1.1 Rada pro mezinarodni iicetni standardy
a) Stdvajici struktura

Vybor pro mezinarodni ucetni standardy (International Accounting Standards Committee,
IASC) byl nezdvislym soukromym subjektem, jehoZ cilem bylo dosaZeni jednotnych
ucetnich zdsad, které pouZivaji spoleCnosti a jiné instituce na celém svété pfi finanénim
vykazovani. Byl zaloZen v roce 1973 dohodou mezi profesiondlnimi dcetnimi institucemi
Austrélie, Francie, Japonska, Kanady, Mexika, Némecka, Nizozemi, Velké Britanie a USA.
Od roku 1983 ¢leny IASC byly vsechny profesiondlni instituce sdruzené v Mezindrodni
federaci ucetnich (International Federation of Accountants, IFAC). K 1. lednu 1999 mél
IASC 142 ¢lenl ze 103 zemi a reprezentoval vice neZ 2 miliony ucetnich. Mezindrodni
ucetni standardy (IAS) pouZivaly izemé, které nebyly cleny IASC. Vybor vydaval
Mezindrodni tucetni standardy. Interpretace mél na starosti Staly interpretacni vybor
(Standing Interpretations Committee, SIC).

V roce 2001 vznikla nova (americkd) struktura, kterd méla zajistit vyS§i nezdvislost na
spole¢nostech a vyssi diraz na tvorbu tcetnich standardi (obr. 1.1). IASC se pfeménil na
Radu pro Mezindrodni ucetni standardy (IASB). Kromé toho vznikla nadiizend Nadace
IASC (International Accounting Standards Committee Foundation, IASC Foundation,
IASCF). Ta se v lednu 2010 pfejmenovala na Nadaci IFRS (/FRS Foundation). Jedna se
o neziskovou spolecnost se sidlem v americkém staté¢ Delaware.

Rizeni (governance) Nadace IFRS podléha stanovam (constitution), které se prubézné nove-
lizuji. Podle stavajicich stanov Nadaci IFRS ma fidit 22 spravca (trustees). Z nich 6 osob
m4 byt z Asie a Ocednie, 6 z Evropy, 6 ze Severni Ameriky, 1 z Afriky, 1 z Jizni Ameriky
a 2 z jakékoli oblasti. Poslednim pfedsedou spravct byl Tommaso Padoa-Schioppa (byvaly
italsky ministr hospodéistvi a financ{). Sprdvce navrhuje nominaéni vybor (nominating

commitee) a od roku 2009 je schvaluje Monitorovaci rada (viz déle).
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Monitorovaci rada (od roku 2009)

schvaluje | T vykazuje

Nadace IFRS (ptivodné Nadace IASC)

jmenuje | T informuje

SAC

Nadaci IFRS podléhaji:

o

o

(0]

jmenuje
financuje | T informuje jmenuje |
monitoruje
IASB IFRIC
1 vytvar 1
IFRS pro
IFRS malé a
stiedni
jednotky

Obr. 1.1 Struktura Nadace IFRS

s 2w

Rada pro Mezinarodni acetni standardy (International Accounting Standards Board,
IASB), kterd ma nyni 15 ¢lenti jmenovanych spravci (od roku 2012 ¢lend bude 16);
predsedou je Sir David Tweedie (diivéjsi predseda UK Accounting Standards Board),
Vybor pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Interpretations Committee, IFRIC), ktery ma podle stanov 14 hlasujicich
¢lend jmenovanych spravcei; nehlasujicim piedsedou je Robert Garnett,

IFRS poradni vybor (IFRS Advisory Council), ktery ma podle stanov 30 a vice ¢lent
jmenovanych spravci; predsedou je Paul Cherry a

zaméstnanci (staff).

Nadace IFRS je nezdvisla organizace. Za ziskavani finanCnich prostiedktl potfebnych na jeji
chod maji odpovédnost spravci. Pi{jmy plynou hlavné z dobrovolnych piispévki
soukromych a vefejnych instituci ve svéteé a casteCné také z prodeje publikaci. V roce 2009
prispévky Cinily 16,6 mil. liber a Cisty pfijem z prodeje publikaci dosdhl ¢astky 4,4 mil.
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liber. Nejvétsimi prispévateli byly mezindrodni tcetni instituce (5,7 mil. liber), americké
instituce (1,8 mil. liber), japonské instituce (1,7 mil. liber), némecké instituce (1,2 mil.
liber), britské instituce (0,8 mil. liber), italské instituce (0,7 mil. liber) atd. V Ceské
republice nebyl Zadny pfispévatel.

Neékteti experti navrhuji systém registracnich poplatki aplikovany u amerického FASB. Jin{
navrhuji pevny systém s povinnymi piispévky spolecnosti, které emitovaly cenné papiry,
s nimiZ se obchoduje na vefejném trhu. Piispévky by nemély prevySovat 1 000 eur
a vybirali by je napiiklad narodni regulatofi.

IASB chce byt rozhodujici svétovou instituci pro tvorbu icetnich standardi pro spole¢nosti,
které emituji cenné papiry, s nimiZ se obchoduje na verejném trhu. Na praci IASB se podili
mnoho jinych instituci.

b) Novela stanov Nadace IASC v roce 2005

V roce 2005 doslo k velké novele stanov Nadace IASC. Hlavnim divodem novely byla
snaha evropskych politikii o ur€ity posun v praci IASB. Bohuzel nejednalo se o posun
v pfiznivém sméru. Evropska komise nebyla totiZ spokojena s pomérné presnymi ticetnimi
pravidly z dilny IASB, s velkou nezdvislosti IASB (véetné finan¢ni nezdvislosti) a chtéla
¢innost IASB alespori trochu ovliviiovat. ProtoZe se Evropské komisi zména stanov podafila,
nebylo mozné vyloucit, Ze se kvalita IFRS sniZi. Evropské banky totizZ umé&ji dobte lobbovat
u Evropské komise ve smyslu rozmélnéni ucetnich standardid. Pokud by tento trend
pokracoval, potom by se IFRS mohly stit pouze “evropskymi” standardy ucetniho

vykaznictvi. Tim by se zpomalil pfechod na jediny svétovy tcetni systém.

Je tieba vzit v ivahu, Ze aplikace IFRS pro nové ¢leny EU nebyla v roce 2005 problémova.
Naopak jejich aplikace v pivodnich 15 zemich EU vystavila Evropskou komisi neobycejné
zatézkavaci zkouSce. Z IFRS se stalo horké politické téma. Divod byl jednoduchy. Narodn{
ucetni standardy ptivodnich 15 zemi EU nebyly tak transparentni jako IFRS a umoziovaly
mnoha evropskym spole¢nostem (véetné bank) dspésné skryvat své financni tézkosti. Toho
si byli evropsti politici védomi. Misto toho, aby pfinutili své ndrodn{ spole¢nosti k fddnému
vykazani jejich finan¢nf situace, tlacili svou protekcionistickou politikou Evropskou komisi
k tomu, aby se ziekla transparentnosti t¢etnich zavérek, tj. aby oklestila nékteré standardy.®

8 Pijeti IFRS na evropské trovni po&inaje 1. lednem 2005 predchézel “souboj” Evropské komise
aIASB v roce 2004 tykajici se zavedeni IAS 39 do evropské legislativy. Ten vyustil
vznikem “evropské” varianty IAS 39. Témér do samotného konce roku 2004 nebylo zfejmé, v jaké
verzi budou IFRS platné v EU (a také v Ceské republice) u spole¢nosti, které budou mit za povinnost
takto sestavovat ucetni zdvérky. Evropskd komise na posledni chvili vydala nafizeni ¢. 2086/2004,
kterym stanovila okleSténou verzi IAS 39. Tento standard byl (a stdle je) pro mnoho spole¢nosti
rozhodujicim standardem. Za pozdnim pfijetim stdlo mnoho evropskych bank zastoupenych Evropskou
bankovni federaci (European banking federation, FBE), které stdle nebyly spokojeny s plnou variantou
IAS 39. Evropské banky maji u Evropské komise silné slovo a prosadi téméf vse, co pozaduji.
Evropska komise, aby jim vysla vstiic, navrhla jakousi “evropskou” variantu IAS 39, kterd vznikla
tak, 7e n&ktera ustanoveni IAS 39 se jednoduse vynechala. Slo o dvé& vyjimky (carve-out), z nichz
jedna plati dosud. Znamena to, Ze evropskd varianta IFRS se touto vyjimkou odliSuje od plné varianty
IFRS.
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Novelou stanov se pocet spraveu zvysil z 19 na 22. Severni Amerika zGstala zastoupena
Sesti spravci a Evropa také Sesti spravci. Pocet zastupci Asie a Ocednie se zvysil ze Ctyf
na Sest a pocet zdstupci z jinych oblasti se zvysil ze tif na Ctyfi. Podle novely stanov
spravei maji kromé dohledu nad strategii Nadace IFRS také dohliZzet na agendu IASB,
prestoze stanoveni agendy IASB i nadéle nélezi do vylu¢né pravomoci IASB. Schvalovani
agendy by totiz nebylo v souladu s poZadavkem ponechat rozhodovani o technickych
zalezitostech na IASB. Do pravomoci spravcl nové ndlezi zavedeni konzultaénich schémat
IASB, IFRIC a IFRS poradniho vyboru a kontrola dodrzovani téchto schémat.

Pocet ¢leni IASB byl ponechdn na 14 osobdch, z nichZz mélo byt 12 &lend na plny
pracovni dvazek a 2 Clenové na Caste¢ny pracovni tvazek. Vybér ¢leni IASB nemél byt
1 naddle zaloZen na geografické pfisluSnosti. Clenové na ¢astecny pracovni dvazek méli
zajistit dostateény styk IASB s praxi, tj. aby IASB nebyla izolovdna. Na druhou stranu
u téchto Clent hrozi konflikt z4jmf, nebof maji urCity vztah ke svym jinym
zaméstnavatelim. Navic se nemohou plné vénovat praci na Gcetnich strandardech. Dilezity
posun nastal u kvalifikace ¢lenti IASB. Podle piedchozich stanov potifebnou kvalifikaci pro
¢lena IASB byly technické znalosti (fechnical expertise). Podle novely stanov potfebna
kvalifikace byla vymezena vagnéji a velice Siroce. Nové ¢len IASB ma mit profesionalni
schopnost (professional competence) a praktickou zkusSenost (practical experience).

Podle piedchozich stanov 7 ¢lenti IASB bylo formalné povéfeno vyjedndvanim s tvirci
ndrodnich tic¢etnich standardi. Tento pocet byl zrugen, nebof se touto aktivitou zabyva vice
¢lend IASB. Navic maji vyjedndvat nejenom s tvirci ndrodnich dcetnich standardd, ale
i s jinymi oficidlnimi institucemi zajimajicimi se o tvorbu dletnich standardu, jako je
napiiklad Evropskd poradni skupina tdcetniho vykaznictvi (EFRAG). Ukazuje se, Ze
vefejnost ma zdjem na prohloubeni konzultaci dokumentt pfipravovanych IASB. Stanovy
obsahuji ustanoveni, podle kterého uréité kroky v organizaci konzultaci jsou povinné
a zbyvajici ¢ldnky procesu jsou nepovinné. Nékteti experti poukazovali na potfebu rozsifeni
povinnych krokt. Navrhovali také, Ze pokud IASB nerealizuje nepovinné ¢lanky konzultact,
potom by méla uvést divody. Spravci nepovazovali toto rozsifeni za vhodné.

Ke schvileni standardu ¢i interpretace (¢i novely standardu ¢i interpretace) bylo diive tieba
souhlasu 8 ¢lend IASB. Tento pocet se zvysil na 9 (a zvysi se na 10, poté, co pocet ¢lent
IASB bude 16). Ke schvéleni ostatnich materidld je nadéle tfeba prosté vétSiny Clent
ptitomnych IASB, pfi¢emZ pfitomno musi byt alespoit 60 % ¢lent. Do roku 2005 vSechny
standardy byly pfijaty souhlasem 9 a vice ¢leni IASB s jednou vyjimkou — pouze jeden
standard byl pfijat 8 ¢leny IASB. PrestoZe se poukazuje na to, Ze proces pfijeti interpretaci
je prili§ zdlouhavy, spravci nedoporuili zmény tohoto procesu, nebof by mohlo dojit
k negativnimu vlivu na kvalitu interpretaci.

Predseda IFRS poradniho vyboru je jmenovan spravci. Pfedtim touto osobou byl predseda
IASB. Tim se mélo posilit spojeni mezi spravci a IFRS poradnim vyborem.

c) Novela stanov Nadace IASC v roce 2009
V roce 2009 doslo k dalsi novele stanov Nadace IASC:

O byla ustanovena Monitorovaci rada a
O byl zvySen pocet ¢lent IASB.
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Vznik Monitorovaci rady (Monitoring Board) byl vysledkem obrovského politického tlaku

Evropské komise. Monitorovaci rada jako orgdn nadifazeny Nadaci TASC ma byt spo-

jovacim c¢lankem Nadace IASC s vefejnymi institucemi (obr. 1.1). Tim md byt dosaZeno

vys$si odpovédnosti vici vefejnosti. Monitorovaci rada ma schvalovat spravce Nadace IASC

a dohliZet na jejich &innost. Cleny Monitovaci rady jsou:

O Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry (International Organization of
Securities Commissions, I0SCO),

O Evropskd komise (European Commission),

O Japonskd agentura financnich sluzeb (Financial Services Agency of Japan, JFSA) a

O Americkd komise pro cenné papiry a burzy (US Securities and Exchange Commission,
SEC).

Pozorovatelem je Basilejsky vybor pro bankovni dohled (Basel Committee on Banking

Supervision).

Pred vznikem Monitorovaci rady v roce 2009 se spravci de facto jmenovali sami. Existovaly
ndvrhy na externi poradni skupinu, jejimiz cleny mély byt mezindrodnf instituce. Evropska
komise méla zdjem na tom, aby mohla pfimo kontrolovat vybér spravcu. Tim by se vSak
z vybéru spravcl (a potazmo i z IFRS) stala politickd zdleZitost.

Druhou zménou stanov bylo rozsifeni poctu ¢lent IASB ze 14 na 16, a to do roku 2012 (na
zaCatku roku 2011 pocet Elent Cinil 15):

O 4 ¢lenové z Evropy,

O 4 ¢lenové ze Severni Ameriky,

O 4 ¢lenové z Asie a Ocednie,

O 1 Clen z Afriky,

O 1 ¢len z Jizni Ameriky a

O 2 &lenové z jakékoli oblasti.

Z nich 3 ¢lenové mohou byt na ¢astecny pracovni tivazek.

1.1.2 Koncep¢ni ramec a Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi

Nezastupitelné misto pfi aplikaci Mezindrodnich standardd tucetnitho vykaznictvi ma
Koncepcni ramec pro ucetni vykaznictvi (Conceptual framework for financial reporting).
Rdmec neni G&etnim standardem. Zadné jeho ustanoveni nerudi ani nenahrazuje Zadny
standard ani interpretaci.

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (International financial reporting standards,

IFRS) jsou standardy, které vydava IASB. K 1. lednu 2011 IFRS obsahovaly:

O 9 Mezindrodnich standardi dcetniho vykaznictvi IFRS 1, 2, 3, 4,5,6,7,8 a9),

O 29 Mezinarodnich téetnich standardt (International accounting standards, 1AS), které
publikoval Vybor pro mezinarodni dcetni standardy (IAS 1, 2, 7, 8, 10, 11, 12, 16, 17,
18, 19, 20, 21, 23, 24, 26, 27, 28, 29, 31, 32, 33, 34, 36, 37, 38, 39, 40 a 41); pribézné
dochazi k nahrazovani a dopliiovani téchto standardii Mezinarodnimi standardy dcetniho
vykaznictvi (IFRS),

O 18 interpretaci Mezinarodnich standardt ucetniho vykaznictvi (IFRIC 1, 2, 4 az 19) a
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0 11 interpretaci Mezindrodnich tGcetnich standardu (SIC-7, 10, 12, 13, 15, 21, 25, 27, 29,
31 a32).’

Kromé toho IASB v prosinci 2010 publikovala praktické prohlaseni ManazZersky komentar
(Management commentary). Nejedna se o standard, ale o nezdvazny rdmec pro prezentaci
manazerského komentare, ktery se tyka ucetni zdvérky pripravené podle IFRS. Jednotky se
nemusi timto praktickym prohldSenim fidit. ManaZersky komentar je soucasti Koncepéniho
rdmce pro Ucetni vykaznictvi. Komentaf se zaméfuje nejenom na soucasnost, ale také na
historické a prospektivni ukazatele. ManaZersky komentar se v jednotlivych zemich nazyva
ruzné, napiiklad jako Management’s discussion and an analysis (MD&A), Opening and
financial review (OFR) nebo Management report. ManazZersky komentdf ma podat
informace, které jsou duleZité pro pochopeni:

O podstaty podnikani,

cili vedeni a strategie pro dosazeni téchto cild,

vysledky operaci a vyhled a

opatfeni a indikatory, které vedeni pouZiva pii porovnani vykonnosti jednotky se
stanovenymi cili.

O 0 0O

1.1.3 Standard pro malé a stiedni jednotky

Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi a jejich interpretrace se maji aplikovat na
vSechny ziskové orientované jednotky (profit-oriented entities) v soukromém i vefejném
sektoru bez ohledu na jejich velikost. U kterékoli jednotky urcitd ekonomicka skute¢nost ma
stejny ekonomicky dopad. Utetnictvi musi odpovidat vlastnostem téchto ekonomickych
skute¢nosti (napfiklad finanénim néstrojim) a nikoli velikosti jednotky.

Proto IASB plivodné fundamentalné nesouhlasila se zvlaStnim standardem ¢i souborem
standardi pro malé a stiedni jednotky (small and medium-sized entities, SME). Podle
IASB by se stejné principy mély aplikovat na vefejné a soukromé spolecnosti bez ohledu
na to, zda jsou velké ¢i malé. Neméla byt vzata v tvahu skutec¢nost, Ze malé spole¢nosti
maji obvykle jednoduchou kapitdlovou strukturu a mnohdy nepouzivaji slozité financni
nastroje. Rozdilné ucetnictvi by nebylo v souladu se skuteCnosti, Ze ekonomické
skutecnosti maji stejny ekonomicky dopad bez ohledu na velikost a druh jednotky.
Kromé toho ani malé spolecnosti nejsou izolovany od vyvoje financnich ndstroji (napf.
derivatd). Rada malych spolecnosti je velmi aktivni v derivétech v&etng komplikovanych
struktur. Je otdzkou, zda by na né mély byt kladeny pouze omezené pozadavky, napft.
z hlediska vykazovéni finan¢nich nastroja.

Pfi rozdilnych tcetnich pravidlech stejnych ekonomickych skute¢nosti je pro uzivatele
Ucetnich zavérek obtizné vyhodnotit informace v nich obsaZené a porovnat jednotky mezi
sebou. Konzistentni ucetnictvi tyto problémy odstraiiuje. V tomto sméru IASB celila
velkému politickému tlaku, aZ podlehla. V cCervnu 2004 IASB vydala diskusni material

° Znamend to, Ze pojem "Mezindrodni standardy dcetniho vykaznictvi" (IFRS) md dva vyznamy.

o sy

V uz8§im vyznamu se jednd o 9 mezindrodnich standardi ucetnitho vykaznictvi (IFRS). V SirSim
vyznamu pojem zahrnuje také 29 IAS, 18 IFRIC a 11 SAC.
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tykajici se ptipravy standardu pro SME. V tnoru 2007 byl vydan navrh standardu pro SME.
Kone¢ny standard IASB schvilila v ¢ervenci 2009.

Standard pro malé a stiedni jednotky (IFRS for small and medium-sized entities, IFRS

for SMEs) predstavuje zjednodu$enou variantu plnych IFRS. V tomto IFRS jsou malé

a stredni jednotky (small and medium-sized entities, SME) definovany jako jednotky, které:

O nemaji vefejnou odpovédnost (public accountability) a

O uvefejiiuji obecné uUcetni zaveérky (general purpose financial statements) pro externi
uzivatele.

Pfitom jednotka ma vefejnou odpovédnost, pokud:

O s jejimi dluhovymi ¢i akciovymi cennymi papiry se obchoduje na vefejném trhu nebo
jednotka je v procesu emise takovych cennych papirt, nebo

O drzi aktiva ve svéfenectvi (fiduciary capacity) pro velkou skupinu externich osob jako
svoji hlavni ¢innost; béZné se jedn4 o banky, druzstevni zdloZny, pojistovny, obchodniky
s cennymi papiry, podilové fondy a investi¢ni spolecnosti.

Piikladem SME podle definice IASB je fada jednotek, jejichZ vlastnici jednotky nefidi, fada
jednotek s véfiteli a fada jednotek hodnocenych hodnoticimi agenturami. Rozhodnuti, zda
se na SME pozaduje ¢i umoziiuje pouzivani tohoto standardu, by mélo byt na narodnich
reguldtorech a tvircich narodnich standardi. Na drovni Evropské unie neexistuje Zadné
narizeni ¢i smérnice pozadujici aplikaci IFRS pro SME. O pouzivani IFRS pro SME
mize rozhodnout kazdd jednotlivd zemé. Nyni neni zndmo, Ze by ve svété€ néjaky narodni
organ pozadoval ¢i umozioval sestaveni ucetni zavérky podle tohoto IFRS.

Definice SME je bez kvantitativniho limitu velikosti jednotky. IASB také uvazovala
definovat SME ve vazbé na kvantitativni kritéria (napf. velikost bilanéni sumy nebo obrat),
nebo podle toho, zda jednotka ma “vefejny vyznam” ¢i nikoliv. Od pocatku bylo zfejmé,
Ze z hlediska “vefejného vyznamu” by se do kategorie SME nemély dostat napf. dvérové

N3

instituce, pojistovny, penzijni fondy apod., u nichZ “vefejny zdjem” existuje.

Utetni zavérka podle IFRS pro SME m4 obsahovat:

O vykaz o finanni pozici (statement of financial position),

o bud vykaz o uplném vysledku (comprehensive income statement) nebo vysledovku
(income statement),

O vykaz zmén vlastniho kapitdlu (statement of changes in equity),

O vykaz o penéZnich tocich (statement of cash flows) a

O komentaf (notes).

V piipad¢, Ze jedinymi zménami vlastniho kapitdlu v daném ucetnim obdobf jsou zisk ¢i
ztrata, vyplata dividend, korekce chyb za predchozi obdobi a zmény v disledku zmén
ucetni politiky, potom jednotka mize nahradit vykaz o dplném vysledku a vykaz zmén
vlastniho kapitdlu jedinym vykazem o vysledku a zadrZenych ziscich (statement of income
and retained earnings).

IFRS pro SME neobsahuje nékteré oblasti, které nejsou pro SME relevantni (vynos na akcii,
mezitimni uéetni zavérka, vykazovani podle segmentd, pojisténi a aktiva urend k prodeji).
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Pozadavky na zvefejiiovani informaci jsou podstatnd niz§i. Ultovani a ocetiovani je
zjednoduseno. Nejsou umoznény napiiklad tyto dcetni postupy:

O kapitalizace vypujénich ndkladd,

kapitalizace ndklada na vyvoj,

preceiiovaci model z pozemkd, budov a zafizeni a u nehmotnych aktiv,

pomérna konsolidace podild ve spole¢ném podnikani a

odloZeni aktudrnich ziskt a ztrat u definovanych pozitkovych pland.

O O O O

IFRS pro SME stanovi, Ze u finan¢nich nastroji se SME muze rozhodnout, zda bude
aplikovat IAS 39 ¢i IFRS pro SME. Existuji pouze dvé kategorie financnich aktiv: v redlné
hodnoté zauctované do vysledku a v nabéhlé hodnoté. Neexistuje tedy kategorie
realizovatelnych aktiv a kategorie investic drzenych do splatnosti. Odictovani finan¢nich
aktiv je zjednodugeno. Zjednoduseno je také zajisfovaci tcetnictvi. Pfi kazdé zméné IFRS
by mélo dochéazet k paralelni zméné “SME varianty”. Rozsah IFRS pro SME ¢ini asi
desetinu plnych IFRS.

1.1.4 Vykazovaci jazyk XBRL

V rdmci harmonizace v oblasti vykazovani Nadace IFRS podporuje prostiedi vykazovaciho
jazyku XBRL (eXtensible Business Reporting Language). Jedna se o prostiedi nezavislé
na jakémkoli hardware ¢i software, které umozZiluje vyménu, Sifeni a zvefejilovani
vykazovanych informaci pres internet. MiZe byt pouZito pro finanéni vykazy, informace
vnitintho fizeni, vykazy orgdni dohledu, statistické vykazy a informace pro uvérové
registry. Vyuziti se predpoklada u organti dohledu a statnich instituci. Prostfedi XBRL se
v Evropé€ postupné rozsifuje a predpokladd se, Ze nahradi narodni prostfedi. Neékteré organy
dohledu tento vykazovaci jazyk nepodporuji.

1.2 Pravni predpisy EU v oblasti acetnictvi

Smérnice a nafizeni Evropské unie' tykajicich se G&etnictvi s uréitym zpozdénim reaguji

10 Podivejme se v této souvislosti na pravo Evropské unie. EU béhem své existence vytvofila svou
komunitarni legislativu (acquis communautaire). Od 1. kvétna 2004 tento pravni systém zacal platit
také v Ceské republice. Ceskd legislativa nezanikla, ale paralelné existuji dva pravni systémy.
Legislativa Evropské unie (EU) se Clen{ na:

O primdrn{ pravo,

O sekunddrni pravo a

O rozhodnuti Soudniho dvora a Tribundlu.

Primarni pravo (primary legislation) predstavuji zakladaci smlouvy jednotlivych evropskych
spolecenstvi a dalsi smlouvy. Jednd se o ECSC Treaty of 1951 (Treaty of Paris), EEC Treaty of 1957
(Treaty of Rome, Treaty of the functioning of the European Union), EURATOM Treaty of 1957
(Treaty of Rome), Merger Treaty of 1965, Acts of Accession of the United Kingdom, Ireland and
Denmark (1972), Budgetary Treaty of 1970, Budgetary Treaty of 1975, Act of accession of Greece
(1979), Acts of accession of Spain and Portugal (1985), Single european act of 1986, Treaty of
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na IFRS. Kromé toho k 1. lednu 2011 existoval jeden rozdil mezi plnou variantou IFRS
a evropskou variantou IFRS. Konkrétné se jednalo o jednu vyjimku v IAS 39 (viz dale).

1.2.1 Vyvoj smérnic EU v oblasti ticetnictvi
a) Smérnice vydané do poloviny 90. let

Utetnictvi je predmétem tchto smérnic Evropské unie platnych pro vsechny druhy

spolecnosti (tzv. 4. a 7. smérnice):

O Fourth council directive 78/660/EEC of 25 July 1978 based on article 54(3)(g) of the
Treaty on the annual accounts of certain types of companies a

O Seventh council directive 83/349/EEC of 13 June 1983 based on article 54(3)(g) of the
Treaty on consolidated accounts.

Maastricht of 1992 (Treaty on European Union), Acts of accession of Austria, Sweden and Flnland
(1994), Treaty of Amsterdam of 1997, Treaty of Nice of 2001, Treaty of Accession 2003, Treaty of
Accession 2005, Treaty of Lisbon of 2007. Primérn{ prdvo vymezuje zdkladn{ principy fungovéani EU,
jako jsou evropské instituce, vyddvéani pravnich dokumentt a také zavadi hlavni zdsady jednotného
vnitfntho trhu. Ten je zaloZen na volném pohybu zboZi, sluzeb, osob a kapitdlu.

Sekundarni pravo (secondary legislation) jsou pravni akty, které schvilily a vydaly evropské
instituce. Jednd se o mnoho tisic prdvnich pfedpisi ve formé nafizeni, smérnic, rozhodnuti,
doporuceni a stanovisek:

O narizeni (regulation) je mozné oznaCit za "evropsky zdkon"; tento pravni predpis plati pro
vSechny dotcené subjekty v celé EU, aniZ by musel byt pfevzat do ndrodni legislativy; nafizeni
se vyuzivaji zejména tam, kde je nutné mit jednotnou pravni upravu pro celou EU (jde naptiklad
o IFRS nebo o spole¢nou obchodni a zemédélskou politiku),

O smérnici (directive) jsou povinny Clenské zemé v predepsané dobé zahrnout do narodni
legislativy; pro ¢lenské zemé je obsah smérnice zdvazny a smérnice jsou zdvazné i v piipadé, Ze
nebyly zalenény do ndrodni legislativy, avSak pouze v pfipadé¢ vyhodnosti pro domdcnosti
a podnikatele (nikoli v pfipadé vyhodnosti pro stat a nevyhodnosti pro domacnosti a podnikatele);
pokud napiiklad eskd spoletnost vyvazi zemédglské produkty do Spanélska a narazi na tamé&jsi
legislativu, kterd je v rozporu s piislusnou sm&rnici (Span&lsko nezahrnulo ve stanovené dob&
smérnici do svého prdava), potom se mize domahat podminek podle smérnice, a to u Spanélského
soudu vcetné ndhrady skody,

O rozhodnuti (decision) je podobné nafizeni v tom, Ze nen{ nutné jej prebirat do narodni legislativy;
avSak na rozdil od nafizeni sméfuje pouze na urcité subjekty (jednotlivce, spolecnosti, skupiny
jednotlivcu ¢i firem nebo Clenské zemé) a

O doporuceni ¢i stanovisko (recommendation, opinion) neni pravné zdvazné a obvykle sméfuji na
Clenské zemé.

Rozhodnuti (decisions) Soudniho dvora (The Court of Justice) a Tribunalu (The General Court)
jsou zdvazna pro ndrodni soudy, evropské instituce a spolecnosti. Soudy fesi mnoho piipada
ndrodniho protekcionismu, ktery omezuje svobody jednotného vnitiniho trhu. Rozhodnuti pfedstavuji
na rozdil od rozsudkt ndrodnich soudt precedent, tj. v ptipadé opakovaného sporu se oba soudy drzi
svych diivéjsich rozhodnuti. Legislativa EU md pfednost pfed narodnimi pravnimi ptedpisy. Narodn{
legislativa nesmi odporovat praivu EU. Pokud k tomu dojde, poskozeny subjekt se mtize dovolat

svych prav podle prava EU pied narodnimi soudy. Soudni dvur a Tribundl fesi pouze nékteré druhy
sport.
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Utetnictvim bank a finan&nich instituci se navic zabyva jesté dalii smérnice Evropské unie:
O Council directive 86/635/EEC of 8 December 1986 on the annual accounts and
consolidated accounts of banks and other financial institutions.

Pro tdcetnictvi pojisioven je v platnosti'' kromé prvnich dvou smérnic navic jesté smérnice

Evropské unie:

O Council directive 91/674/EEC of 19 December 1991 on the annual accounts and
consolidated accounts of insurance undertakings.

Na koncept redlnych hodnot nékterych financnich nastroji zavedenych IAS 39 reagovala

v roce 2001 Evropskd unie smérnici, kterd novelizovala prvni tfi vySe uvedené smérnice:

O Directive 2001/65/EC of the European Parliament and of the Council of 27 September
2001 amending Directive 78/660/EEC, 83/349/EEC and 86/635/EEC as regards the
valuation rules for the annual and consolidated acccounts of certain types of companies
as well as of banks and other financial institutions.

Tato smérnice obsahuje koncept redlné hodnoty, podle néhoz nékterd aktiva a zavazky se
nejprve zauctuji v porizovaci cené, a poté se v rozvaze preceiiuji na redlnou hodnotu, a to
shodné s pojetim podle IAS 39. Zavedeni redlné hodnoty vzniklo z praktické potfeby, nebot
velké spolecnosti k fizeni financnich rizik pouzivaji derivaty. I kdyZz ndvrh smérnice
obsahoval ustanoveni, Ze Clenské zem¢é mohou umoznit ¢i maji pozadovat, aby pouze
nékteré skupiny spolecnosti pouzivaly koncept redlné hodnoty (napif. kromé malych

a stfednich jednotek). Evropsky hospodaisky a socidlni vybor (European Economic and

Social Committee) navrhl, aby v zdjmu porovnatelnosti byla moZnost vyloucena, tj. aby se

koncept redlné hodnoty stal zdvaznym, coz bylo také pfijato.

Ke smérnici upravujici ucetnictvi bank a finan¢nich instituci (86/635/EEC) vydala Evropska

komise v roce 2000 doporuceni ke zvefejiiovani informaci o finan¢nich ndstrojich a fizeni

rizik:

O 2000/408/EC: Commission recommendation of 23 June 2000 concerning disclosure of
information on financial instruments and other items complementing the disclosure
required according to Council Directive 86/635/44C on the annual accounts and
consolidated accounts of banks and other financial institutions.

V EU existoval znacny tlak na zavedeni Mezindrodnich standardd déetniho vykaznictvi.

Proto v roce 2003 vysSla smérnice novelizujici pfedchozi Ctyfi smérnice 78/660/EC,

83/349/EEC, 86/635/EEC a 91/674/EEC, ktera v podstaté odstranila rozpory mezi tcetnimi

smérnicemi a IAS:

O Directive 2003/51/EC of the European Parliament and of the Council of 18 June 2003
amending Directives 78/660/EC, 83/349/EEC, 86/635/EEC and 91/674/EEC on the

' Obecné je tieba rozliSovat den platnosti a den nabyti G&innosti pravni normy. V Ceské republice

plati:

O den platnosti pravni normy (zdkona ¢i vyhlasky) je ddn dnem uvefejnéni ve Sbirce zdkond a

O den nabyti u¢innosti pravni normy mtize byt stanoven danou pravni normou odli$né od dne
platnosti.
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annual and consolidated accounts of certain types of companies, banks and other
financial institutions and insurance undertakings.

b) Smérnice vydané od poloviny 90. let

Na jafe 2006 byly v Urednim véstniku uvefejnény dvé novely udetnich smérnic. Prvni

novela byla soucdsti smérnice o povinném auditu:

O Directive 2006/43/EC of the European Parliament and of the Council of 17 May 2006
on statutory audit of annual accounts and consolidated accounts and amending Council
Directives 78/660/EEC and 83/349/EEC.

Smeérnice je podrobné popsdna v &asti 1.7.3.

Druhou novelou tcetnich smérnic je:

O Directive 2006/46/EC of the European Parliament and of the Council of 14 June 2006
amending Council Directives 78/660/EEC on the annual accounts of certain types of
companies, 83/349/EEC on consolidated accounts, 86/635/EEC on the annual accounts
and consolidated accounts of banks and other financial institutions and 91/674/EEC on
the annual accounts and consolidated accounts of insurance undertakings.

Tato smérnice obsahuje pozadavek, aby obchodni spolec¢nost uverejiiovala v pfiloze k dcetn{
zavérce informace o charakteru, obchodnim ucelu a Cédstce transakcei, které provedla se
spriznénymi stranami, pokud je tato transakce vyznamnd a nebyla provedena za obvyklych
podminek, pfiemz spiiznénd strana je vymezena odkazem na IAS 24. Obsahuje také
pozadavek na uverejnovani informaci o podrozvahovych operacich, které mohou
spole¢nost vystavit rizikim a uzitkim a jsou vyznamné pro hodnoceni financni situace
spolec¢nosti. Tyto operace mohou byt spojeny s vytvofenim nebo pouZivinim jednotek
zvastniho urceni (special purpose entity, SPE), napt. mohou vyplyvat ze smluv o faktoringu
pohledavek, operacnim leasingu. Obchodni spole¢nosti, jejichZ cenné papiry jsou schvalené
pro obchodovani na regulovanych trzich, maji jako samostatnou ¢dst své vyrocni zpravy
uvadét prohlaseni o Fizeni spolecnosti (corporate governance statement), zejména
informace o skute¢né pouzivanych postupech spravy a fizeni spole¢nosti, popis hlavnich
ryst systéma fizeni a systému vnitini kontroly.

Clenské zem& maji zajistit, aby &lenové spravnich, fidicich a dozor&ich organii obchodnich
spole¢nosti byli kolektivné odpovédni vici své obchodni spoleCnosti za sestaveni
a zvefejnéni roéni uletni zavérky a vyroéni zpravy v souladu s pozadavky. Clenské zemé
maji také stanovit pravidla o pokutach platnych pro porusovani narodnich ustanovent, ktera
jsou pfijata v souladu se smérnici a o jejich vynucovéni. Stanovené pokuty a opatfeni by
mély byt efektivni, pfiméfené a odrazujici. Transpozice do pravnich piedpist Clenskych
zemi méla byt dokoncena do 5. zaii 2008.

c) Shrnuti

Vsechny obchodni spole¢nosti v EU podléhaji dCetnim pravidlim 4. a 7. smérnice
o ucetnictvi (78/660/EEC a 83/349/EEC). Banky a ostatni finan¢nf instituce navic podléhaji
specidlni smérnici 86/635/EEC. Presto stile v narodnich tcetnich pfedpisech jednotlivych

v v

zemich pretrvavaji mirné rozdily. Napiiklad nékteré zemé umoziuji veEtsi rozsah
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preceniovaciho dcetnictvi (revaluation accounting) na ikor ucetnictvi v porizovacich cenidch
(historical cost accounting). Nelze zobecnit, jaky dopad maji rozdilnd pravidla
v jednotlivych zemich eurozény na d&etni vykonnost spole¢nosti."

1.2.2 Vyvoj narizeni EU v oblasti ticetnictvi

Mezindrodni standardy dcetniho vykaznictvi a interpretace jsou v EU pfijimany ve formé
nafizeni. Tim standardy a interpretace plati pro celou EU, aniz je nutné je prebirat do
narodni legislativy. To je obrovska vyhoda pro celou EU. Pokud by mély charakter
smérnice, potom by ¢lenské zemé mély povinnost v predepsané dobé zahrnout do narodni
legislativy. AvSak proces transpozice do narodni legislativy zpusobuje u kazdé smérnice
problémy a mnohdy i chaos. Tomu se EU vyhnula.

V zafi 2002 nabylo d¢innosti nafizeni ¢. 1606/2002 Evropského parlamentu a Rady

o aplikaci mezindrodnich ucetnich standardua:

O Regulation (EC) No 1606/2002 of the European Parliament and of the Council of 19
July 2002 on the application of international accounting standards.

Podle ného Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi mély byt aplikovany
nejpozdéji od roku 2005 na konsolidované ucetni zavérky spolecnosti, které emituji
registrované (verrejné obchodovatelné) cenné papiry. Podle tohoto nafizeni narodni
legislativy mohou rozsitit aplikaci Mezinarodnich tG¢etnich standardd na individualn{ d¢etn{
zavérky téchto spolecnosti a také na vSechny ostatni jednotky (jejich individudlni
i konsolidované ti¢etni zavérky). Evropskd komise pro tento ti¢el zajistuje preklad standardd
a interpretaci upravenych pravem Evropské unie do vSech oficidlnich jazykd EU (tj. také
do &eitiny), ktery je publikovan v Ufednim véstniku (Official journal). Nafizeni jsou také
k dispozici na internetovych striankdch Evropské komise."

Oddalenf aplikace IFRS aZ na leden 2007 (pokud ¢lenskd zemé tak rozhodla) bylo moZzné:

2" Napiiklad v dubnu 2009 byl v Némecku piijat zdkon o modernizaci t&etnictvi
(Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz). Cilem zdkona bylo némecké ucetnictvi prilblizit IFRS a US
GAAP. Zékon je ucinny od roku 2010. Podle zdkona postupuji pfi sestaveni:

O individudlni Gcetni zavérky vsechny jednotky a

O konsolidované ucetni zavérky jednotky, které neemitovaly vefejné obchodované cenné papiry.
Zakon vychdzi z IFRS. V nékterych ¢dstech obsahuje zpiesnéni. Jedna se napiiklad o tvorbu rezerv
jako zdvazku. Jednotka musi takto zachytit v této polozce alesponi 10 % CdCistych ro¢nich ziski
z obchodovani (trading). Pfitom horni limit je stanoven na 50 % Cistych ro¢nich ziskd za poslednich
5 let. Tuto rezervu je mozné pouZit pouze na pokryti Cisté ztraty z obchodovani. Rezerva by méla mit
proticyklicky charakter. Je otdzkou, zda tato rezerva je v souladu s ¢ldnkem 20 ¢tvrté ticetni smérnice.
Pokud jde o aktiva k obchodovani, zdkon stanovi, Ze reklasifikace z a do tohoto portfolia neni mozna
s vyjimkou situaci, kdy:

O ve vyjimecnych situacich se zménil zamér jednotky a

O nasledné doslo k ukonceni zajisfovaciho vztahu.

Konsolidaéni pravidla jsou v souladu s TAS 27 a SIC 12. Pfi konsolidaci se uplatiiuje princip ziska
a uzitka (risks and rewards principle).

13 http://ec.europa.eu/internal_market/accounting.
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O u spolecnosti, které emitovaly pouze registrované dluhové cenné papiry, nebo

O u spolecnosti, které emitovaly registrované cenné papiry, a pted publikaci tohoto nafizeni
pouzivaly jiné mezinarodné uznavané dcetni standardy.

Ceska republika moznost oddalit aplikaci IFRS ve vyse uvedenych piipadech nevyuzila.

V Fijnu 2003 nabylo d¢innosti nafizeni Evropské komise ¢. 1725/2003 o piijeti nékterych

Mezinarodnich ucetnich standardl v souladu s nafizenim ¢. 1606/2003:

O Commission Regulation (EC) No 1725/2003 of 29 September 2003 adopting certain
international accounting standards in accordance with Regulation (EC) No 1606/2002
of the European Parliament and of the Council.

Podle ného Evropskd komise pfijala vSechny standardy ve varianté¢ k 14. zaii 2002
s vyjimkou IAS 32 a IAS 39 (a také SIC-5, 16 a 17). Divodem bylo, Ze v roce 2003
existovaly rozsahlé navrhy na novely TAS 32 a TAS 39. Predpoklddalo se vsak, Ze tyto dva
standardy budou prijaty Evropskou komisi v pribéhu roku 2004. Ramec pro sestaveni
a predloZeni ucetni zdvérky nebyl nikdy pfijat do evropské legislativy, tj. Rdmec neni
soucdsti Mezinarodnich dcetnich standardi upravenych pravem Evropské unie.

Toto nafizeni bylo poté postupné novelizovano tak, jak jednotlivé standardy, interpretace
a jejich zmény byly pribézné uznavany pro pouzivani v ramci EU:

O Nafizeni Evropské komise ¢. 707/2004, kterym byla SIC-8 nahrazena IFRS 1.

Poté Evropskd poradni skupina tcetniho vykaznictvi (EFRAG) doporucila Evropské
komisi k pfijeti novely standardd ze 17. prosince 2003 kromé IAS 39, ktery EFRAG
nepodpofila; standardy IAS 32 a 39 byly v prub&hu roku 2004 pravidelné klicovymi
body jedndni bruselského Vyboru pro regulaci tdéetnictvi (ARC), nebof mnoho
evropskych bank odmitalo jejich plné pfijeti; na jedndni dne 9. Cervence 2004 bylo
konstatovdno, Ze plné pfijeti IAS 39 by znamenalo rozdéleni EU v této otdzce; asi
polovina zemi plné pfijeti podporovala (zejména nové pfistupujici zemé EU) a druhd
polovina (zejména 15 starych zemi EU) byla proti; dne 1. fijna 2004 ARC doporucil
piijeti TAS 39 se dvéma vyjimkami ((tyfi zem& v&etn& Ceské republiky byly proti
vyjimkdm a tfi se zdrZely):

O opce na redlnou hodnotu a

o “zajisfovani” portfolia b&Znych ¢t bank, kde banky navrhovaly dodate¢ny koncept

“zajistovéani Grokové marZe” (interest margin hedge) — viz dle.

O Naftizeni Evropské komise ¢. 2086/2004, kterym Evropskd komise piijala IAS 39 se
dvéma vyjimkami (carve-outs), které mély byt doCasné a které spocivaji ve vynechdni
nékterych ustanoveni v plné varianté IAS 39:

0 zakaz vyuziti opce na realnou hodnotu u finan¢nich zavazkad (tj. pfisnéjsi rezim nez
stanovi TIAS 39); jednd se o upravu paragrafi 9 a 35; nafizeni Evropské komise
¢. 1864/2005 tento zdkaz v ndvaznosti na novelu IAS 39 zruSilo a

o vyjmuti nékterych omezeni IAS 39, kter4 se tykaji zajistovacich derivatd (tj. volng&jsi
rezim neZ stanovi IAS 39); jednd se o upravu paragrafi 81A, AG99A, AG99B,
AGI07B, AG114, AG118, AG119, AGI121, AG122, AGI124, AGI126, AGI127,
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AG129 a AG130; tato vyjimka trva dosud; ucetni jednotky (nikoli ¢lenské zemée) se
mohou rozhodnout pro plnou variantou IAS 39.

Autorem prvni vyjimky byla Evropska centrdlni banka (European Central Bank, ECB)
a inicidtorem druhé vyjimky byly evropské obchodni banky; IASB ani s jednou
vyjimkou oprdavnéné nesouhlasila a s pretrvavajicim vyjmutim nékterych omezeni
v zajisfovacim téetnictvi naddle nesouhlasf; technicky se jednalo o vynechéni n&kterého
textu v plné varianté¢ IAS 39; za pozdnim pfijetim stdlo mnoho evropskych bank
zastoupenych Evropskou bankovni federaci (European Banking Federation, EBF), které
nebyly stile spokojeny s plnou variantou IAS 39; Evropska komise, aby jim vysla vstiic,
navrhla jakousi “evropskou” variantu IAS 39.

Pokud jde o druhou vyjimku, podle preambule nafizeni Evropské komise ¢. 2086/2004:

o

o

o

bank4m nevyhovuje zcela ani jedna ze dvou metod zaji§tovaciho G&etnictvi (zajisténi
redlné hodnoty ani zajisténi penéznich toki),

obchodni banky by pravdépodobné musely provadét ndkladné zmény fizeni aktiv
a zavazka (asset and liability management),

evropské obchodni banky navrhovaly zavedeni dal§i tGcetni metody zajistovani
(kromé& metody zajisténi redlné hodnoty, metody zajisténi penéznich tokl a metody
zajisténi Cisté investice do zahrani¢ni jednotky), a to “zajistovéani drokové marze”.
IAS 39 ne zcela zohlediiuje praxi, jak obchodni banky “fidi” drokové riziko
v bankovnim portfoliu, tzn. fizen{ aktiv a zavazkl v prostfedi stabilnich drokovych
mér (fixed interest rate environment) a

konkrétné je ziejmé& umoznéno tzv. zajistovani jadrovych vkladl (core deposits)™
na portfoliovém zékladé, kdy podle zdkona velkych &isel zajistovéani portfolia
bé&Znych éth se odliduje od zajisfovani jednotlivych bé&Znych Géth (podrobnéji viz
cast 1.2.3).

Podle nafizeni zajisfovani portfolia jadrovych vkladd tdajné neni v rozporu
s ustanovenim IAS 39.49 (podle tohoto ustanoveni redlnd hodnota financniho
zavazku splatného na pozadani nemuze byt niz$i nez ¢astka splatna na pozadani);
v evropské varianté€ TAS 39 je (mimo jiné) vypusténa Cast ustanoveni IAS 39.AG122
z pIné varianty TAS 39; jde o Cast, podle které se pii pouziti statistickych ¢i jinych
technik pro stanoveni redlné hodnoty portfolia zajisfovanych poloZzek ocekdvd
vysledek velmi blizky vysledku, kterého by ucetni jednotka dosdhla, pokud by
stanovila redlnou hodnotu jednotlivych zajisfovanych finanénich néstroj.

Evropskd komise tedy pfipravila odchylku od IAS 39, kterd zfejmé umoziiuje zara-
zeni portfolia b&Znych Gétd do zajistovanych polozek v rdmci tzv. makrozajisténi.
Pfitom ustanoveni IAS 39.49 nebylo vypusténo. Pokud se tedy tytéZ béziné ucty
zatadi do portfolia v rdmci makrozajisténi, tak na zdkladé vysledkd modell redlna

14 Za jadrové vklady se povazuji relativné stalé zistatky na b&Znych u&tech, které zdstavaji i pii
mirnych zménédch spotové vynosové kiivky. Jedna se o velky pocet malych zistatki na béznych
uctech (retailové bézné ucty). Tyto Uty jsou uroceny hluboko pod jednodenni drokovou mirou.
Nejedna se o maly pocet velkych zistatkd na béznych tctech (firemni béZné ucty). Takové Gty jsou
tiro¢eny blizko jednodenni tirokové mife, nebot jsou relativng nestalé.
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hodnota portfolia bude ziejmé moci byt niz§i neZ soucet jmenovitych hodnot
jednotlivych béznych uéth. Pritom redlnd hodnota zustatkd jednotlivych béznych
uctt skute¢né nebude nizsi neZ jmenovita hodnota, ¢imz bude ustanoveni IAS 39.49
dodrzeno. OcCividné se jednd o obchdzeni IAS 39.49 za ticelem optického vylepSeni
vysledku evropskych obchodnich bank. Nejednd se pochopitelné o faktické vylepSeni
vysledk.

Naftizeni Evropské komise ¢. 2236/2004,
Nafizeni Evropské komise ¢. 2237/2004, kterym Evropskd komise prijala IAS 32
a IFRIC 1,

Naftizeni Evropské komise ¢. 2238/2004,
Nafizeni Evropské komise ¢. 211/2005,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1073/2005,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1751/2005,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1864/2005,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1910/2005,
Naftizeni Evropské komise ¢. 2106/2005,
Naftizeni Evropské komise ¢. 108/2006,
Nafizeni Evropské komise ¢. 708/2006,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1329/2006,
Nafizeni Evropské komise ¢. 610/2007,
Nafizeni Evropské komise ¢. 611/2007,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1358/2007 a
Naftizeni Evropské komise ¢. 1004/2008,

O O

000000000 O0OO0OO0OO0OO0

Posledni nafizeni reagovalo na svétovou finan¢ni krizi a pfijalo IFRS 7 a novelu IAS 39;
mimo jiné se umoZnila reklasifikace financnich aktiv k obchodovani (¢4st portfolia
finan¢nich aktiv oceflovanych redlnou hodnotou proti G¢tim ndkladd a vynosid) do
jinych portfolii, napt. do portfolia finan¢nich néstroji drZzenych do splatnosti (viz ¢ast
1.6.1).

V listopadu 2008 nabylo ucinnosti nafizeni Evropské komise ¢. 1126/2008, kterym se

prijimaji nékteré Mezindrodni udcetni standardy v souladu s nafizenim Evropského

parlamentu a Rady ¢. 1606/2002:

O Commission Regulation (EC) No 1126/2008 of 3 November 2008 adopting certain
international accounting standards in accordance with Regulation (EC) No 1606/2002
of the European Parliament and of the Council.

Toto nafizeni obsahuje konsolidovany text IFRS platnych v EU, a to standardy
a interpretace pfijaté do 15. fijna 2008. Nafizeni zdroven zruSilo pfedchozi nafizeni
Evropské komise ¢. 1725/2003.

Nasledujici nafizen{ toto nafizeni novelizovala:
Naftizeni Evropské komise ¢. 1260/2008,
Narizeni Evropské komise ¢. 1261/2008,
Nafizeni Evropské komise ¢. 1262/2008,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1263/2008,
Nafizeni Evropské komise ¢. 1274/2008,

e}

O 00O
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Nafizeni Evropské komise ¢. 53/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 69/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 70/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 254/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 460/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 494/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 495/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 636/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 824/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 839/2009,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1136/2009,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1142/2009,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1164/2009,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1165/2009,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1171/2009,
Naftizeni Evropské komise ¢. 1293/2009,
Nafizeni Evropské komise ¢. 243/2010,
Nafizeni Evropské komise ¢. 244/2010,
Nafizeni Evropské komise ¢. 550/2010,
Nafizeni Evropské komise ¢. 574/2010,
Nafizeni Evropské komise ¢. 632/2010,
Nafizeni Evropské komise ¢. 633/2010 a
Nafizeni Evropské komise ¢. 662/2010.

O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOOOOO OO OO

1.2.3 Vyjimka v IAS 39

Nafizeni Evropské komise ¢. 2086/2004 pfijalo IAS 39 se dvéma vySe uvedenymi
vyjimkami, z nichZ druha vyjimka stdle trva. Jednd se o vyjmuti nékterych omezeni IAS 39,
kterd se tykaji zajiStovacich derivati. Konkrétné se jednd o problém trokového rizika
investi¢niho portfolia obchodnich bank."” Problematikou trokového rizika se podrobné
zabyvaji jiné publikace,'® a proto zde uvedeme pouze shrnuti.

Rizeni finan¢nich rizik byvd oblas zasaZeno podivnymi praktikami. Je zajimavé, Ze
ani samotnych manaZzeru rizik nékdy neexistuje jakykoli obranny mechanismus, kterym by
se takové metody odstranily. Napravu v takovych pfipadech nékdy pfinasi dcetnictvi.
Utetnictvi je totiz podstatné exaktn&j§i neZ fizeni rizik. Uletnictvi se nemiZe smifit
s neuritymi pravidly hry a mlhavymi pfedstavami. Jednim takovym piikladem
z bankovnictvi je pravé tirokové riziko investi¢niho portfolia. V této Casti se zaméfime na
konkrétni problém tohoto rizika ve spojeni s béZznymi Ucty. Poradek a systém v fizeni
urokového rizika si skute¢né v tomto piipadé neprovedli sami manaZefi rizik, ale ndpravu
a stanoveni pravidel hry musela navrhnout londynska IASB.

15 Pojem "investi¢ni portfolio" a také "obchodni portfolio” zavedla regulace tykajici se kapitdlové
pfiméfenosti bank. Investi¢ni portfolio pfedstavuje klasické bankovni obchody, zejména tvérové
a vkladové ndstroje. Obchodni portfolio predstavuje klasické dealerské obchody.

'8 Naptiklad Jilek, J.: Financni trhy a investovdni. Grada Publishing, Praha 2008.
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a) Definice tirokového rizika

Urokové riziko (interest rate risk) je riziko ztraty z titulu nepfiznivého dopadu:

O ndhlé zmény spotové bezrizikové (statni) vynosové kiivky urcité mény (prvni definice
urokového rizika), nebo

O postupnym odchylenim vyvoje spotové bezrizikové (statni) vynosové kiivky urcité mény
od forwardové bezrizikové (stiatni) vynosové kiivky téZe meény (druhd definice
urokového rizika).

V obou pripadech se jednd o dopad na redlnou hodnotu aktiv (pohleddvek) a redlnou
hodnotu zavazkl spoleCnosti, tj. na ekonomicky (nikoli jen tucetni) kapitdl spolecnosti.
Nepfiznivy dopad na ekonomicky kapital miize byt tedy zpdsoben jak ndhlou zménou
spotové vynosové kiivky, tak tim, Ze vyvoj spotové vynosové kiivky nesleduje forwardovou
vynosovou kfivku. V praxi se béZné za drokové riziko povazuje nahla zména spotové
bezrizikové vynosové krivky. Druhd definice drokového rizika muze napiiklad slouZzit
k vycisleni drokovych ndkladti a vynost. Dale vychazime z prvni definice tirokového
rizika.

Aktiva, jejichZ redlnd hodnota je zdvisla na trokovych mirdch, se nazyvaji drokové citliva
aktiva. Podobné zdvazky, jejichZ redlnd hodnota je zavisld na drokovych mirach, se nazy-
vaji trokové citlivé zavazky. Urokové citlivy je kazdy dluhovy ndstroj, ktery ma nenulovou
splatnost. Jedna se tedy o vSechny dluhové nastroje s vyjimkou béZnych Gctt u bank. Bézné
ucty maji nulovou splatnost a jejich redlnd hodnota tudiz nezavisi na vynosové kiivce.
Urokové riziko tudiZ existuje pii rozdilech v cenové citlivosti aktiv a zavazki.

Tak prvni definice drokového rizika je ekvivalentni definici drokového rizika jako rizika
ztraty z nesouladu splatnosti nebo okamzikd preceriovani (repricing) aktiv (dlouhych
tirokovych pozic) a zdvazki (kritkych trokovych pozic). Urokové riziko piedstavuje
kategorii trZzniho rizika. V basilejské kapitalové priméienosti (Basel I a II) tykajici se bank
se toto urokové riziko oznacuje jako obecné turokové riziko, na rozdil od specifického
urokového rizika, coz je synonymum pro dvérové riziko.

Urokové riziko zptisobuje zménu redlné hodnoty kazdého dluhového néstroje pfi zméné
relevantni drokové miry na vynosové kiivce. Pokud se vynosova kiivka posouvd smérem
nahoru, potom redlna hodnota dluhového aktiva klesa. Jde-li o dluhovy zavazek, potom jeho
redlnd hodnota (v absolutnim vyjadfeni) také klesa. Pokud se jednotka zbavuje dluhového
ndstroje (prodej v piipad¢ dluhového nastroje v aktivech a koupé v pripadé dluhového
néstroje v zdvazcich) pred splatnosti, mize byt redlnd hodnota dluhového néstroje v tomto

vvvvv

Je tfeba uvést velice zavaznou skuteCnost, a to Ze vySe uvedena prvni definice irokového
rizika neni opiena o zménu penéznich toki dluhového nastroje, ale 0 zménu reilné
hodnoty dluhového nastroje. AvsSak finanCnici zdmérné laické vefejnosti (ale také
i podnikatelim) podsouvaji definici urokového rizika zaloZenou na zméné penéznich toki.
Vezméme napiiklad dluhopis s proménnymi kupény navdzanymi na 3M PRIBOR. Podle
vyse uvedené definice je tento dluhopis spojen s velice malym trokovym rizikem, nebot
zména jeho redlné hodnoty je pii posunu vynosové kiivky nahoru ¢i doli nepatrna.
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Znamena to, Ze urokové riziko takového dluhopisu je velice nizké. To plati pro emitenta
i vlastnika dluhopisu. Avsak podle alternativni definice tdrokového rizika zaloZené na
penéZnich tocich je trokové riziko takového dluhopisu vysoké. To je laické vefejnosti
i podnikatelim objasiiovéano tak, Ze u takového dluhopisu nejsou dopfedu zndmé penézni
toky.

Podobné v ptipadé hypotecniho uvéru s proménnou trokovou mirou navdzanou na 6M
PRIBOR. Podle definice tirokového rizika zalozené na zméné redlné hodnoty je urokové
riziko takového hypotecniho tvéru nizké a podle definice drokového rizika zaloZzené na
zméné penéZnich tok je trokové riziko hypoteéniho tGvéru vysoké. Zv1ast matouct je tato
problematika u derivitl. Tato dvé pojeti trokového rizika je tfeba peclivé odliSovat, nebot
maji obrovsky dopad na hospodafeni finan¢nich instituci a jejich klientd. Finanéni instituce
z tohoto dvojtho pojeti trokového rizika vyd&ldvaji na tkor klientl, nebot se jim dafi
naldkat vice klientti. Pfikladem jsou urokové derivéty, zejména trokové swapy.

b) Zndzornéni virokového rizika prostrednictvim iirokovych pozic

Urokové riziko (podle prvni definice) se graficky znazornuje tak, Ze na vodorovné ose
je zbytkova splatnost pozice a na svislé ose realna hodnota vdrokové pozice (nikoli
jmenovitd hodnota ¢i nabéhla hodnota drokové pozice). Dlouhé trokové pozice se oznacuji
kladnymi znaménky a kratké drokové pozice zdpornymi znaménky. Na vodorovnou osu je
mozné vynaset také modifikovanou duraci portfolia. Rozdélenim vodorovné osy vzniknou
tvz. irokova (precenovaci) pasma (gapy) (interest rate gaps). V ramci kazdého z téchto
pdsem se stanovi Cistd drokova pozice pasma. Jednd se o soucet redlnych hodnot dlouhych
a kratkych urokovych pozic generovanych:
O rozvahovymi pohleddvkami a zdvazky splatnymi nebo pfecefiovanymi v daném
urokovém pasmu a
O podrozvahovymi pohleddvkami a zdvazky (v pripadé derivatd se jednd o podkladové
pohledavky a zdvazky) splatnymi nebo pfecefiovanymi v daném trokovém pasmu.

Cisté tirokové pozice pasem je mozné snadno ovliviiovat derivaty, jakoZ i zménou strategif
ziskavani zdroji (zdvazkl) a zménou splatnosti pohledavek. Zohlednit je tfeba také
piipadné predcasné splatky dvérd (tj. vloZené urokové opce). Politiku fizeni trokového
rizika obvykle provadi vybor fizen{ aktiv a pasiv (asset and liability management committee,
ALCO). Kromé drokovych gapt je mozné trokové riziko vykazovat a fidit prostiednictvim
modeld VaR.

Aktivni drokova pozice v daném pasmu vznikne tehdy, jestlize v daném pasmu je
splatnych nebo precefiovanych aktiv vice nez zdvazki. V takovém piipadé zvyseni
urokovych mér ma za nasledek Cistou drokovou ztratu. Naopak pasivni trokova pozice
v daném pdsmu vznikne tehdy, jestlize v daném obdobi je splatnych nebo pfeceniovanych
zavazkl vice nez aktiv. V takovém piipadé md zvySeni urokovych mér za ndsledek Cisty
urokovy zisk. Kromé ziskl ¢i ztrat zpasobenych nesouladem dlouhych a kratkych pozic
v jednotlivych pasmech se Cisty drokovy vynos (eventudlné Cisty urokovy ndklad) vytvaii
pri sladénych aktivech a zavazcich v jednotlivych pasmech pfi kladném (zaporném) rozdilu
mezi drokovymi mirami aktiv a zavazkd (drokova marze, margin).
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Urokové gapy se podobaji likvidnim gapim. V piipadé, Ze nedochdzi k precetiovani
nastroju do jejich zbyvajici splatnosti, potom zafazovani nastroji do likvidnich gapu je
shodné se zafazovanim do trokovych gapt, a to podle jejich zbyvajici splatnosti. Pokud
dochdzi k precefiovani ndstroji do jejich zbyvajici splatnosti, potom v piipadé trokovych
gapui se ndstroje zafazuji podle okamziku nejbliz§itho pfecenéni (tento okamzik obvykle
souhlasi s CasteCnou splatnosti nastroje, napiiklad splatnosti proménlivého kuponu),
a v ptipadé likvidnich gapt podle okamziku zbyvajici splatnosti. V piipadé derivétu se
shodné zachdzi s jednotlivymi podkladovymi nastroji.

Urokovému riziku je vystavena kazd4 jednotka, kterd ma v aktivech & v zdvazcich finanéni
¢i komoditni néstroje, které obsahuji alespoti jednu drokovou pozici'’, a pfitom neplati,
Ze v kazdém pasmu se reilna hodnota aktiv rovna realné hodnoté zavazku. Pokud se
v kazdém pasmu redlnd hodnota aktiv rovna redlné hodnoté zavazkd, potom jednotka nen{
vystavena drokovému riziku, nebof pfi zméné trokovych mér se zména redlné hodnoty aktiv
rovnd zméné redlné hodnoty zdvazkl a dopad na ekonomicky kapital spolecnosti je nulovy.

V pripadé, Ze nasim zdjmem je sniZeni trokového rizika, potom provadime sladovani
dlouhych a kratkych pozic v kazdém pasmu. Tim se snizuje spekulace na drokové miry, tj.
na pripadné profitovani z predpokladanych zmén urokovych mér. Pokud naopak pozadujeme
zvySeni drokového rizika, potom se zamérné snaZime o to, aby v kazdém pasmu dlouhé
a kratké pozice nebyly sladény a aby Cisté dlouhé a kratké pozice jednotlivych pasem
nalezely do co nejvzdéalenéjSich pasem.

Zisk/ztrata z trokového nastroje pii zméné spotové trokové miry se stanovi podle vztahu:

a#~D P 4r--p  -P-ar
1 +n
kde: dP = zvySeni redlné hodnoty trokového ndstroje,
P = redlnd hodnota drokového nastroje,
D = Macaulayho durace drokového ndstroje,
D,.. = modifikovana durace, pro kterou plati D, , =D/ (1 + r),
r = vynosnost do splatnosti dluhového ndstroje,
dr = zména vynosnosti do splatnosti.

U bank obvykle plati, Ze v investi¢nim portfoliu kratkodoba aktiva (zejména ivéry) jsou
obvykle nizsi nez kratkodobé zavazky (zejména vklady) a naopak dlouhodoba aktiva
(zejména 1véry) jsou obvykle vyssi nez dlouhodobé zavazky (zejména vklady). Tato
skutecnost sama o sobé znamend trokové riziko investi¢niho portfolia. Znamena to, Ze tyto
banky maji u kratkodobych polozZek pasivni drokovou pozici a u dlouhodobych polozek
aktivni drokovou pozici. ZvySeni trokovych mér je u kratkodobych polozek spojeno
s Cistym urokovym ziskem a u dlouhodobych polozek s Cistou drokovou ztritou. Protoze

"7 Kazdy financni ndstroj s uritymi splatnostmi generuje trokové pozice. Obecné totiz plati, Ze
jakykoli finan¢ni néstroj se skladd z primdrnich pozic, kterymi jsou tirokové, akciové ¢i komoditni
pozice. Kromé toho vSechny pozice jsou ménovymi pozicemi, které se déli na ménové pozice
v domdci mé€né a ménové pozice v cizich ménach (cizoménové pozice).
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durace kratkodobych polozZek je nutné nizsi nez durace dlouhodobych polozZek, Cisty trokovy
zisk je niz8i nez Cistd drokovd ztrita. Proto zvySeni trokovych mér ma podle vyse
uvedeného vztahu za nasledek Cistou virokovou ztratu a naopak sniZeni trokovych mér
je spojeno s Cistym drokovym ziskem.

Kromé toho nékteré evropské banky (a ziejmé také mimoevropské banky) dale
navysuji toto trokové riziko prostiednictvim drokovych swapa, u kterych prijimaji
urokové platby odvozené od pevné irokové miry a poskytuji irokové platby odvozené
od proménlivé tirokové miry. TotéZ &ini nékteré banky v Ceské republice. Lze hrubé
odhadnout, 7e v Ceské republice jmenovit4 hodnota téchto swap &inf asi 1 000 mld. K&.'s

Timto zptisobem banky profituji z rozdilu mezi Grokovymi mirami na hornim a spodnim
konci vynosové kiivky pri rostouci vynosové kiivce (vynosova kiivka v K&, eur apod.).
Piipadné piedpokladaji, Ze budou profitovat z téhoz, piestoZze momentdlné mutze byt
vynosové kiivka klesajici & plochd”. Urokové swapy (banka pfijimd drokové platby
odpovidajici pevné tirokové mife a poskytuje drokové platby odpovidajici proménlivé tiro-
kové mite) zvysuji pii stabilni vynosové kiivce vynosnost investi¢niho portfolia a soucasné
zvySuji urokové riziko investi¢niho portfolia. Jednoduse feceno — v souladu s béZnou
pouckou financnich trhii je vys$si riziko spojeno s vy$§i vynosnosti. Napiiklad Cesky
bankovni sektor ma z téchto drokovych swapu kazdoro¢né zisk asi nékolik desitek
miliard korun. Naopak Klienti maji z téchto drokovych swapu stejné velkou ztratu.

Organy dohledu se zajimaji o trokové riziko proto, aby se ujistily, Ze banky maji dostatek
kapitalu na pokryti pfipadnych ztrat z drokového rizika, a to jak v obchodnim portfoliu, tak
v investi¢nim portfoliu. Pfestoze Basel I a Basel II predstavuji duleZité mezniky v zavadéni
kapitdlovych pozadavki pro rdzné kategorie rizik, explicitné nestanovily kapitdlovy
pozadavek na drokové riziko investi¢niho portfolia. Tento kapitidlovy pozadavek by byl
obrovsky. Proto Basel II v ramci druhého pilife pouze stanovi, Ze dohled ma identifikovat

'8 Na konci roku 2009 jmenovitad hodnota trokovych swapii v Eeském bankovnim sektoru &inila

3 590 mld. Ké. Z nich drokové swapy o jmenovité hodnot¢ 60 mld. K& byly oznaeny jako

zajistovaci (zajisténi redlné hodnoty), drokové swapy o jmenovité hodnoté 524 mld. K& byly oznaceny

jako zajistovaci (zajistén{ pen&znich tokii) a zbyvajici trokové swapy o jmenovité hodnoté 3 006 mid.

K& byly uréeny k obchodovéni. Cesky bankovni sektor u trokovych swapii vystupuje na obou

strandch:

O cesky bankovni sektor pfijimd urokové platby odvozené od pevné urokové miry a poskytuje
urokové platby odvozené od proménlivé trokové miry (strana A) a

O Cesky bankovni sektor pfijimd drokové platby odvozené od pevné urokové miry a poskytuje
trokové platby odvozené od proménlivé urokové miry (strana B).

V kaZdém p¥ipadé jmenovita hodnota dirokovych swapi, u kterych je ¢esky bankovni sektor na

strané A, prevySuje jmenovitou hodnotu irokovych swapu, u kterych je ¢esky bankovni sektor

na strané B. Je otdzkou, jak velké je toto pfevySeni. Lze hrubé odhadnout, Ze toto pfevyseni Cini asi

1 000 mld. K&. NdleZi sem zfejmé vSechny zajistovaci Grokové swapy (zajisténi penéZnich tokd) —

banky deklaruji zaji§téni pen&Znich tokd z reverznich rep s Ceskou narodni bankou.

19 Naptiklad vynosovd kiivka v SKK byla jednu dobu klesajici a slovenské banky sjedndvaly s klienty

tyto trokové swapy.
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a monitorovat banky s nadmérnym urokovym rizikem — tzv. outliers. Dohled muzZe
u takovych bank pozadovat dodate¢ny kapitdl. To je ale malo pravdépodobné.

Cisty trokovy vynos stile predstavuje vice nez 50 % celkovych vynosi bank, piestoZe
v poslednich desetiletich se jeho podil sniZil ve prospéch poplatki. ProtoZe béZné a spofici
ucty predstavuji vyznamnou ¢ast bankovnich zdvazki, zména spotové bezrizikové (statni)
vynosové kiivky zna¢né plisobi na velikost Cistého trokového vynosu a také na objem
béznych a spoficich ucta.

¢) Podstata problému béZnych icti

Tak tada evropskych bank sjedndva v investicnim portfoliu trokové swapy, u kterych
prijimaji trokové platby odvozené od pevné drokové miry a poskytuji urokové platby
odvozené od proménlivé trokové miry. Na tyto swapy je mozné hledét jako na swapy samy
0 sobé ¢i je mozné je povazovat za ndstroje, které konvertuji dlouhé trokové pozice
nastroju investi¢niho portfolia s velice kratkymi splatnostmi (fadové mésice), které jsou
generovany napiiklad vklady nebo reverznimi repy s centrdlni bankou, na dlouhé drokové
pozice s velice dlouhymi splatnostmi (fddové roky). Situace je zfejma z obr. 1.2, kde dlouha
urokova pozice nastroju investi¢niho portfolia ma hodnotu 100 a jmenovitd hodnota swapu
¢inf 80. Pro jednoduchost predpokldddme, Ze redlnd hodnota obou zachycenych tdrokovych
pozic urokového swapu ¢inf 80, a dile jsme nezachytili dlouhé tirokové pozice odpovidajici
kuponovym platbdm swapu.

Je zfejmé, Ze urokovym swapem podle obr. 1.2 se ekonomicky konvertuje dlouhd drokova
pozice nastroju investi¢niho portfolia s velice kratkou splatnosti ve vysi 80 na dlouhou
urokovou pozici s velice dlouhou splatnosti ve vysi 80. V trokovém pdsmu s velice kratkou
splatnosti potom zbyva 20. ProtoZe drokové riziko je podle vyse uvedeného vztahu ptfimo
umérné duraci pozic, je patrné, Ze z pohledu fizeni urokového rizika dochdzi drokovymi
swapy nikoli ke sniZeni trokového rizika, ale k jeho enormnimu zvySeni. Ekonomicky
takové tirokové swapy v Zadném pripadé nepiedstavuji zajistovani tirokového rizika,
ale naopak jedna se o zvySovani drokového rizika, tj. o spekulaci. Uvedené swapy
nejsou zajisfovacimi swapy, ale spekulaénimi swapy. Obecné plati, Ze zajistovani
predstavuje sniZovéani finan¢nich rizik a spekulace naopak zvySovani finan¢nich rizik.

Toto je také patrné ze skuteCnosti, Ze drokovymi swapy se zvySi vynosnost ndstroji
investi¢niho portfolia (plati to pochopitelné za situace, kdy vynosova kfivka je rostouct).
Zvyseni vynosu odpovidd rozdilu mezi tdrokovou mirou odpovidajici dlouhé splatnosti
a urokovou mirou odpovidajici kritké splatnosti. Toto zvySeni vynosnosti nastroju
investicniho portfolia odpovida skutecnosti, Ze irokovymi swapy se zvySuje irokové
riziko investi¢niho portfolia.

Aby banky mohly oznagit vySe uvedené drokové swapy jako zajisfovaci, hledaji néjaké

kratké pozice s velmi vysokymi splatnostmi. Nalézaji dvé feSeni tvorby kratkych drokovych

pozic:

Oz rozkladu portfolia jadrovych vkladi; banky prezentuji sloZité matematické teorie na
rozklad portfolia jadrovych vkladd do réiznych splatnosti (v Ceské republice az do
10 let); vychdzeji pfitom ze statického stavu a modeluji, jak vkladatelé budou vybirat
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dlouha tdrokova pozice
nastroju inv. portfolia

100 dlouhd tdrokové pozice
urokového swapu
80
0 | doba do okamziku nejblizsiho [ kratkd drokova domnéld kratka
stanoveni prom. Grokové miry J{ pozice tr. swapu drokova pozice || 80
— — W 80 z béznych uctlh
— doba do okamziku posledni swapové platby —

Obr. 1.2 Spekula¢ni Grokovy swap = zajistovaci trokovy swap
podle evropské varianty IFRS
(nejsou zachyceny urokové pozice odpovidajici kuponim drokového swapu)

dlouha tdrokova pozice
nastroju inv. portfolia

dlouhd trokové pozice 100
urokového swapu
20
0 | doba do okamZziku nejbliz§tho domnéld kratka
stanoveni prom. drokové miry drokova pozice || 80
— - z jadrovych vkladu
— doba do okamZiku posledni swapové platby — I 20

kratkd drokova pozice
trokového swapu

Obr. 1.3 Zajistovaci tirokovy swap podle plné varianty IFRS
(nejsou zachyceny urokové pozice odpovidajici kuponim trokového swapu)



	Obálka
	Tiráž
	Obsah
	O autorech
	Úvodní slovo autorů
	1 Vývoj IFRS
	1.1 Mezinárodní standardy účetního výkaznictví
	1.2 Právní předpisy EU v oblasti účetnictví
	1.3 Obecně přijímané účetní zásady USA
	1.4 Proces globální konvergence účetních standardů
	1.5 Účetnictví v České republice
	1.6 Politický vliv na účetnictví
	1.7 Úloha auditorů a účetní podvody

	2 Shrnutí mezinárodních standardů účetního výkaznictví
	Koncepční rámec pro účetní výkaznictví
	IAS 1 Prezentace účetní závěrky
	IAS 2 Zásoby
	IAS 7 Výkaz peněžních toků
	IAS 8 Účetní pravidla, změny v účetních odhadech a chyby
	IAS 10 Události po rozvahovém dni
	IAS 11 Smlouvy o zhotovení
	IAS 12 Daně ze zisku
	IAS 16 Pozemky, budovy a zařízení
	IAS 17 Leasingy
	IAS 18 Výnosy
	IAS 19 Zaměstnanecké požitky
	IAS 20 Účtování státních dotací a zveřejňování státní podpory
	IAS 21 Dopady změn měnových kurzů
	IAS 23 Výpůjční náklady
	IAS 24 Zveřejnění spřízněných stran
	IAS 26 Účtování a vykazování penzijních plánů
	IAS 27 Konsolidovaná a separátní účetní závěrka
	IAS 28 Investice do přidružených podniku
	IAS 29 Vykazování v hyperinflačních ekonomikách
	IAS 31 Podíly na společném podnikání
	IAS 32 Finanční nástroje: prezentace
	IAS 33 Zisk na akcii
	IAS 34 Mezitímní účetní výkaznictví
	IAS 36 Znehodnocení aktiv
	IAS 37 Rezervy, podmíněná aktiva a podmíněné závazky
	IAS 38 Nehmotná aktiva
	IAS 39 Finanční nástroje: účtování a ocenění
	IAS 40 Investiční nemovitost
	IAS 41 Zemědělství
	IFRS 1 První přijetí Mezinárodních standardů účetního výkaznictví
	IFRS 2 Úhrada vázaná na akcie
	IFRS 3 Podnikové kombinace
	IFRS 4 Pojistné smlouvy
	IFRS 5 Dlouhodobá aktiva držená k prodejia ukončované činnosti
	IFRS 6 Průzkum a vyhodnocení nerostných zdrojů
	IFRS 7 Finanční nástroje: zveřejňování
	IFRS 8 Provozní segmenty
	IFRS 9 Finanční nástroje

	3 Shrnutí interpretací
	SIC interpretace 7 Zavedení eura
	SIC interpretace 10 Státní podpora − bez specifické vazby k provozním činnostem
	SIC interpretace 12 Konsolidace − jednotky zvláštního určení
	SIC interpretace 13 Společně kontrolované jednotky − nepeněžní vklady spoluvlastníků
	SIC interpretace 15 Operační leasingy – pobídky
	SIC interpretace 21 Daně ze zisku – zpětná získatelnost přeceněných neodepsatelných aktiv
	SIC interpretace 25 Daně ze zisku – změny v daňovém statutu jednotky nebo jejích akcionářů
	SIC interpretace 27 Hodnocení podstaty transakcí obsahujících právní formu leasingu
	SIC interpretace 29 Smlouvy o licencích na služby: zveřejňování
	SIC interpretace 31 Výnosy – barterové transakce zahrnující reklamní služby
	SIC interpretace 32 Nehmotná aktiva − náklady na webové stránky
	IFRIC interpretace 1 Změny v existujících ukončeních provozu, uvedeních do původního stavu a obdobných závazcích
	IFRIC interpretace 2 Členské podíly v družstevních jednotkách a podobné nástroje
	IFRIC interpretace 4 Určení, zda smlouva obsahuje leasing
	IFRIC interpretace 5 Práva na podíly ve fondech vytvořených pro ukončení provozu, uvedení do původního stavu a ekologickou likvidaci
	IFRIC interpretace 6 Závazky vzniklé z působení na specifickém trhu − elektrický a elektronický odpad
	IFRIC interpretace 7 Použití metody přepracování podle IAS 29 Vykazování v hyperinflačních ekonomikách
	IFRIC interpretace 8 Rozsah působnosti IFRS 2
	IFRIC interpretace 9 Přehodnocení vložených derivátů
	IFRIC interpretace 10 Mezitímní účetní výkaznictví a znehodnocení
	IFRIC interpretace 12 Smlouvy o poskytování licencí na služby
	IFRIC interpretace 13 Zákaznické věrnostní programy
	IFRIC interpretace 14 IAS 19 − Omezení aktiv z definovaných požitků, požadavky na minimální financování a jejich vzájemný vztah
	IFRIC interpretace 15 Dohody o výstavbě nemovitostí
	IFRIC interpretace 16 Zajištění čisté investice do zahraniční jednotky
	IFRIC interpretace 17 Rozdělení nepeněžních aktiv vlastníkům
	IFRIC interpretace 18 Převody aktiv od zákazníků
	IFRIC interpretace 19 Vypořádání finančních závazků kapitálovými nástroji

	4 Příklady


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


