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Predmluva

Predmluva

Kniha je napséana pro Ctenare, ktery ma minimalni znalosti v oblasti inves-
tic a rad by se o nich néco dozveédél. Je to Clovek, ktery nema dost ¢asu na
to, aby mohl denné¢ procitat finan¢ni rubriky novin a sledovat ekonomické
zpravodajstvi o pohybu inflace, posileni koruny, ristu ceny ropy a poklesu
ceny dolaru. Témto informacim ani detailn€ nerozumi. Pfesto o zakladnich
pojmech ma alespon tuSeni. Vi, Ze existuji fondy, Ze existuje inflace, ktera
ubira kupni silu penéziim. Vi, Ze dobie uloZené penize mohou vyd¢lavat.

Tato kniha pomize ¢tenaii v zakladni orientaci v oblasti investovani. Je
to jednoduchy névod na pouzivani investic. Pfi koupi mobilniho telefonu,
auta nebo pracky si studujeme navod. Respektive nestudujeme. Zkusime
metodou pokusu a omylu dojit k tomu, jak to vlastné funguje. Kdyz si
nevime rady, volame kamaradovi, ktery ,,pry* rozumi autlim, telefoniim
nebo si v posledni dobé také koupil pracku. Tedy myslime si, Ze tomu
rozumi alespoii o chlup lépe nez my. A kdyz vSechno selze, podivame se
do navodu.

Stejné postupujeme i pii investici do fondu. Zkusime néjaky koupit, pro-
toze nas zaujala reklama nebo proto, Ze vysel dobie v porovnani v novi-
nach. N¢kdy se spolehneme na radu kamardda. Vyuzivame fond a jsme
s nim vice ¢i méné spokojeni. Kdyz jsme nespokojeni, hleddme pomoc.

Tato kniha je navodem, jak pouzivat fondy. Kdyz si tento navod procteme,
vyvarujeme se zakladnich a zbyte¢nych chyb, kterych se dopustilo mnoho
a mnoho investort pied nami.

Tvvr

tovani ptili§ nepohybuje. Proto se budeme snazit n€které véci maximalné
zjednodusovat, aby byly dobfe pochopitelné. Toto zjednoduseni nékdy
bude na tkor odborné presnosti. Necht’ mi tedy odborna vefejnost odpusti,
ze v této knize zazni ne¢ktera doporuceni, kterd jsou vhodna pro inves-
tora zacatecnika. Doporuceni ale maji své mouchy, protoze bychom nasli
teSeni, ktera budou o kousek lepsi. Jenze investor zacatecnik by je nepo-
chopil a zbyte¢n€ by mu pletla hlavu.

Jsme v podobné roli jako ucitel jazyku, ktery ma pied sebou Clovéka,
ktery by radd za 3 meésice jel do Londyna, ale neumi anglicky. Musime
ho naucit par slovicek, zakladni gramatiku a vybavit slovnikem. Kdyz
se domluvi, ale anglictina bude vykazovat mnoho gramatickych chyb,

1
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budeme to povazovat za tspéch. Tohoto ,,studenta nemtizeme zatéZovat
tim, jaky je rozdil mezi britskou a americkou anglic¢tinou nebo jak nejlépe
prelozit dilo Shakespeara. Tyto diskuze jsou na jiné publikace.

Do knihy se neveslo vSechno. Pokud byste tam néco nenasli a chtéli to
prodiskutovat, obratte se na me na e-mail: syrovy.petr@seznam.cz
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Nez zacnete investovat

1. Nez zacnete investovat

Nez se pustime do investic, méli bychom si uvédomit, jestli jsou investice
pro nas viibec vhodné. Abychom si nepfichystali neptijemna prekvapeni.
Musime si uvédomit, co od investic o¢ekavame. Pokud mame nerealna
ocekavani, nutné¢ budeme jednoho dne zklamani, ocekévani se nenaplni.

Investujte dle vasich znalosti.

Investujte jen do produktti, kterym rozumite a u kterych vite, co od nich
muzete oCekavat. Kdyz drzite investice, kterym rozumite, je vase situace
jednodussi.

Predstavte si, Ze jste koupili fond, ocekavate zisky, jste schopni se smitit se
ztratou 5 % z hodnoty investice, ale ona najednou poklesne o 30 %. Nevite,
co s tim. Jste zmateni, panikafite a rozhodujete se zbrkle pod vlivem emoci.

Jina situace by byla, kdybyste védéli, ze drzite investici, ktera mize pokles-
nout tieba i 0 50 % a kdybyste s tim pocitali. Pokles o 30 % by neohrozil
vasi finan¢ni situaci, nepocitili byste finan¢ni nouzi a védé€li, ze neni tfeba
panikafit. Ze je tfeba jen trp&livost.

Investovat dle svych znalosti je uplné jednoduché pravidlo, v kterém se
Casto chybuje. Pfitom v ostatnich oblastech Zivota je naprosto samoziejmé.

Podobné je to tfeba pti lyzovani: lyZzujte podle vasich schopnosti. Ne podle
toho, jak jezdi ostatni.

Nez zaCnete investovat, musite se s investicemi alespon ¢aste¢né seznamit.
Pokud o nich nebudete védét nic, budou vas cekat jen piekvapeni. A to
vétSinou nepiijemna. V dalsi kapitole vam s tim zkusime pomoci.

NeZ budete investovat, je také potieba mit v poradku ostatni slozky
osobnich financi — napf. zajisténi piijmu a majetku. Nema smysl pous-
tét se do investic, debatovat o vynosech plus minus n¢jaké to procento
a pritom riskovat mnohamilionové skody na majetku.

11 K €éemu jsou investice

Abyste dosahli svych cili, musite odkladat penize stranou. Kdyz uz odkla-
date penize stranou, budete se ptat, jak s nimi hospodarit. Kam je ukladat
a co nas miize cekat.

13
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1.1.1 Penize na budoucnost

Investice jsou o tom, Ze si dnes odlozime penize, abychom je mohli pouzit
v budoucnu. Penize, které mame dnes, si odkladame na pozdéji.

Je to stejné jako, kdyz se lidé kdysi ucili konzervovat maso nebo ovoce.
Méli obdobi hojnosti, a proto odlozili ¢ast potravin na doby pfisti. Treba
na zimu. Jedina jejich motivace byla, aby o to nepfisli. (Stejné jako nekteri
investofi.)

Také mizeme chtit, aby nase penize, které si dnes odkladame, pfinesly
zisk. Zde by se mozna hodilo pfirovnani s psenici. Lidé kdysi méli na
vybér: bud’ ji spotiebuji hned nebo ji zasadim a pak sklidim mnohonasobné
vice. I tuto vlastnost maji investice: dnes odlozime, pozdé&ji sklidime vice.

Kdyz se podivame na finan¢ni zivot lidi, také vidime dobu hojnosti a dobu
nedostatku. Doba hojnosti (dostatku penéz) je typicky doba, kdy pracu-
jeme. Doba nedostatku je doba, kdyz budeme v dichodu. Zde dochazi
k poklestim piijmu.

Schematicky se to da ukazat na grafu:

25 000
20 000

;"5 15 000 m— Bez odkladani

% 10,000 m— S odkl&danim
5000
0

25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85
Vék

Graf 1 Velikost spotreby v zavislosti na tom, jestli si odklddame stranou nebo
nikoli

Mtizeme spotfebovavat presné to, co vydélame (tmava cara — ,,bez odkla-
dani*) nebo mlizeme ¢ast piijmt davat stranou (svétlejsi cara — ,,s odkla-
danim®). Pokud zvolime prvni moznost (tmavou), mame se po dlouhou

14



Nez zacnete investovat

dobu o trochu lépe. Pak ale pfijde doba, kdy nase vydaje budou muset
vyrazné klesnout!.

Jestli se chceme chovat rozumné jako nasi pfedci, budeme ¢ast piijmu
(Grody) dévat stranou a budeme je vyuzivat v dobach, kdy naSe piijmy
poklesnou. Jestlize si trochu omezime vydaje nyni, nebudeme se muset
vyrazné omezovat v budoucnu.

Odkladani ptijmt povede k tomu, Ze budeme hromadit majetek. Jeho vyse
je na nasledujicim grafu:

1400 000

1200 000

1000 000

800 000

600 000
400 000 -

hodnota majetku

200 000 A

0
v o <
N N ™

34
37
40
43
46
49
52

. 55
58
61
64
67
70
73
76
79
82

85

vék

Graf 2 Objem majetku, pokud si budeme éast piijmii odklddat stranou®

A o tento majetek je potieba se dobfe starat. Hlavné je potieba ho ochra-
nit a nepfijit o n¢j. Obrazné fe¢eno pro néj budeme potiebovat néjakou
spizirnu, kam se nedostanou zlod¢ji, mysi a plisné. Pokud to jen trochu
pujde, budeme se snazit tento majetek rozmnozit.

O tom si povime v dal§ich kapitolach. O tom je investovani.

I Vyse poklesu zavisi na piijmech. Pro lidi s podprimérnym piijmem nebude pokles
tolik dramaticky. VySe diichodu neni o tolik nizsi nez jejich podprimérnd mzda.
U lidi s vy$$im ptijmem bude pokles citeln&jsi.

2 Potitame se zhodnocenim 2 % ro¢n&. V realité se po¢ita zpravidla se zhodnocenim
vétsim. Odkladame 1 660 K¢ mésicné.

15
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11.2 Penize na jakykoli cil

Mame-li jakykoli cil, ktery se neda pofidit z jedné vyplaty, musime si
odkladat penize stranou. Chceme-li napt. koupit za pét let ojeté auto,
musime davat stranou malou ¢astku, abychom si ho pak mohli koupit.
Kdyz to d€lat nebudeme, budeme za pét let v situaci, kdy budeme potie-
bovat auto, ale nebudeme na néj mit. Budeme si na n¢j muset piijjcovat
a to byva drazsi cesta.

Mame-li pted sebou jakykoli cil, stavaji se z nas investofi. (Nebo spofi-
telé — viz dalsi kapitola)

1.1.3 Rozdélené investice do ,,hrnicka*

Pro splnéni cild jako je studium déti, koupé auta nebo zabezpeceni
v diichodu je kli¢ové davat si penize stranou.

Je dobré ud€lat si v penézich poradek. Doporucujeme inspirovat se zkusSe-
nosti nasich babicek, které si rozdélily tispory a davaly si je do jednotlivych
hrnicki (obalek) s napisem: ,,boty na zimu®, ,,na dovolenou do Krkonos*,
,»ha koupi radia“, ,,na koupi skiiné* a podobné. Nasim babickam to poma-
halo udrzovat si platebni disciplinu. Vidély, kolik maji naSetfeno a kolik
chybi.

Tento postup mizeme viele doporudit i v moderni dob€. Jenom budeme
pro jednotlivé cile pouzivat dlouhodob¢jsi horizont. Podivame se dale
do nasi finan¢ni budoucnosti a pokusime si ptedstavit, jaké penize a kdy
budeme potiebovat.

Typickeé cile, které si lidé chtéji splnit jsou:

 vlastni bydleni,

» studium déti a

* zajiSténi penéz na stafi (financni nezavislost).

Jakmile si uré¢ime cile, zalozme si pomysiné hrnicky a za¢néme je plnit.

Z hlediska investi¢niho planu je to nutny zaklad. Pomaha nam to totiz roz-
delit si penize pro jednotlivé Casové horizonty. Nemuize se nam tedy stat,
ze mame v dlouhodobych produktech penize, které budeme potiebovat
za rok. A naopak. Ze mame penize, které budeme potiebovat v diichodu,
ulozené v kratkodobych produktech.
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Promichéni kratkodobych a dlouhodobych penéz je jednou z nejcastéjsSich
chyb investort, ktera vede ke ztraté penéz.

Abychom mohli penize spravné investovat, musime mit odpovéd na
otazku: ,,Na jak dlouho investujeme?* Mnoho investorl na tuto otazku
nezna odpoveéd’. Nebo odpovidaji nekonkrétné: ,,Ted’ penize nepotiebuji,
mozna tak za 3 nebo 5 let, nevim pfesné.” A pokud si odpovime takto
nekonkrétné, pak se klidné mtize stat, ze je budeme potiebovat tieba za rok
nebo dva. Také je vétsi Sance, Ze ztratime nervy, kdyz hodnota investice
po pul roce klesne o 5 %.

Pro ptesnéjsi urCeni ,, KDY“ budeme penize potfebovat nam pomize odpo-
véd na otazku ,,NA CO“ budeme penize potiebovat. Kdyz vime ,,na co*,
automaticky vime ,,kdy*“. Vime, kdy piijdeme do diichodu, kdy budou déti
studovat nebo kdy se budou osamostatiiovat?.

Jakmile vime, kdy budeme penize potfebovat, jsme schopni formulovat
rozumné investi¢ni zadani a mizeme hledat konkrétni feSeni. Dokud
nevime, co vlastné chceme, neda se feSeni smysluplng hledat®.

1.1.4 Jak se starat o uspory

Kli¢em ke splnéni cili je diavat penize stranou. Bez toho, abychom
davali penize stranou, zadny cil nesplnime.

I kdybychom si opravdu (ne obrazn¢€) zalozili hrnicky a kdybychom si
kazdy mésic do hrni¢ku davali 1 000 K¢, budeme mit po n¢jaké dobe
naspoteno na to, co potiebujeme. Budeme mit tfeba néjaké to prilepSeni
k diichodu. Jenom si musime dat pozor, az se bude ménit koruna na euro.
Stejné jako bychom museli hlidat v minulosti pfechod od K¢s na K¢.

Tato cesta je schiidna, ale draha.

3 Sice nevime, kdy piesné piijdeme do diichodu, ale pokud nam je dnes 40, tak to bude
cca za 25 let. A jestli to nakonec bude tieba za 28 let neni zadna velka chyba. Stejné
tak se studiem déti. Jestli je détem dnes 10 let a jestli chceme investovat pro n¢, pak
investujeme s horizontem néjakych 8 az 12 let. Takova ptesnost upln¢ staci.

Pokud budeme chtit poradit s tim, jaké auto si mame koupit, musime si nejprve
ujasnit zadani, co vlastné hledame. Tézko si mtizeme chtit nechat poradit, kdyz si
budeme chtit koupit ,,n&jaké auto®. Jakmile budeme védét, ze chceme auto pro S¢len-
nou rodinu a budeme jezdit kazdy tyden na chalupu a v 1été v zimé do Alp, uz je to
zadani, se kterym se da pracovat.
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Investice (penize) jsou od toho, aby nam pomohly s dosahovanim cili.
Investujeme proto, abychom dosahli zisku. Pravé diky zisku se budeme
k cili ptiblizovat rychleji.

Nejlépe si to ukdzeme na prikladu.

Piiklad 1

Budeme si odkladat od 45 do 65 let 1 000 K¢ mési¢né na diichod. Pak si
budeme chtit penize vybirat a uzivat. Vyse renty, kterou mtizeme ocekavat,
je zavisla na zhodnoceni, kterého dosahneme. (viz graf)

3500 K&
3000 K&
£ 2500Ke
[
b3 w
w2000 KE %
[ =)
& 1500Ke N z
% A N 2
> & w
S 1000 KE = 8 =
500 K& 8 =
2
0Ké ‘ ‘ ‘
0% 2% 4% 6%
Ocekavany vynos

Graf3 Ocekavana vyse renty pri riizném dosazeném vynosu. (Pri vkladu 1 000 K¢
meésicné, dobé investice 20 let a dobé pobirani renty 20 let)

Pokud bychom pouzili opravdu jenom hrni¢ky a nedosahli zadného
vynosu, dostali bychom takovou rentu, ktera odpovida spotfené ¢astce.
20 let vkladame 1 000 K¢ mési¢n€, proto také 20 let mlizeme vybirat
1 000 K¢ mési¢né.

V praxi musime jesté zohlednit inflaci, ktera nam bude penize znehodno-
covat. Penize v hrni¢cich by nam prod¢lavaly.

V moderni dob¢ se misto hrni¢kd pouzivaji spofici ucty. Ty v priméru
nepiinesou zadny vynos. Jejich vynos je totiz pohlcen inflaci. Z hlediska
realného zhodnoceni je vynos nula.
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Nez zacnete investovat

Tato situace se tyka velmi opatrného investora, ktery nechce jit do zaddného
investi¢niho rizika.

Kdyz ptjdeme do vétsiho rizika, mame Sanci dosdhnout vyssiho vynosu
a diky tomu budeme moci pobirat vyssi rentu.

Pti vynosu 2 % nad inflaci bude renta skoro o 50 % vyssi. Takového
vynosu dosahuje investor, kdyZ pouziva vynosnéjsich produktl, nez jsou
sporici ucty. Mize se jednat napt. o stavebni spofeni, smisené fondy, dlu-
hopisové fondy a podobné.

Pfi vynosu 4 % nad inflaci je renta vice nez dvojnasobna. A pii vynosu 6 %
je renta vice neZz trojnasobna. Zde uz ale musime podstoupit vyssi riziko.

Vratme se k paralele s nasimi pfedky — zeméd¢lci. Nulového vynosu
dosahne ten, kdo si dokaze uchovat tirodu na ptisti leta a dokaze ji ochra-
nit pred znehodnocenim — my$mi a plisnémi. V hubenych letech si bude
moci spotiebovat presné to, co si ulozil.

Zajimavéjsiho vynosu dosahne ten, kdo ¢ast Grody zasadi, pocka si a pak
sklidi. Asi se mu povede mnoZstvi obili rozmnozZit. Podstupuje ale riziko,
7e se mu to nepodaii. Ze bude sucho, povoden, krupobiti a podobné.

Uplné nejhti dopadne ten, kdo veskerou svoji Girodu spotfebuje hned a nic
si neodlozi. Chvilku se bude mit 1épe, ale jakmile piijdou hubena 1éta, bude
se muset uskrovnit.

1.2 Co fesit jesté pred investovanim

Pred investovanim si musime ujasnit financni cile, ke kterym chceme smé-
rovat. Nez ale zacneme investovat, musime oSetrit dalsi rizika, kterd by
nam mohla nasi investici ohrozit. Do investic se pustte az v okamZiku, kdy
madte vyresené nasledujici veci.

1.21 Likvidni rezerva

Jeden z hrni¢kth musi mit napis ,,likvidni rezerva®. Tento hrni¢ek fun-
guje pro vSechny drobné finan¢ni problémy, kdyz potfebujeme sdhnout do
rezervy. Mohou to byt necekané vydaje nebo se miize jednat o vypadek
prijmu. Treba ztrata prace na 3 mésice nebo delsi nemoc.
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Absence takovéhoto hrnicku by mohla nase investice ohrozit. Mohlo by
se totiz klidné stat, Ze budeme mit investovano stiednédob¢ a dlouhodobé
a najednou piijde ne¢ekany vydaj.

Napft. porucha auta, naklady na opravu 50 000 K¢. Z jedné vyplaty to neza-
platime, proto budeme hledat zdroje v nasich hrnic¢cich. A pokud budeme
mit investovano dlouhodobé, riskujeme, Ze

* penize budou nedobytné na stavebnim spofeni® nebo

* budeme muset rusit investice do fondd, kde jsme zaplatili vstupni
poplatek 5 % a hodnota fondt klesla o dalsich 5 %.

Vytvofeni hrnicku s napisem ,,likvidni rezerva® nam umozni v klidu pouzit
sttednédobé a dlouhodobé investice. Nemusime u nich pak pfemyslet, co
by se stalo, kdyby...

Do tohoto hrnicku se doporucuje uloZit 6nasobek mési¢nich vydaju.

1.2.2 Zajisténi

Investujeme proto, abychom si splnili finan¢ni cile. Splnéni cilt je z&visle
na naSem majetku a na naSem piijmu. Ztrata pfijmu nebo majetku splnéni
cili znemozni.

Pfed tim, nez budeme investovat, bychom meéli mit zajiStén majetek
a ptijem. Drobné ztraty se typicky zajist'uji likvidni rezervou — docasna
ztrata prace, kratkodoba nemoc, majetek mensi hodnoty. Velké ztraty se
nejcastéji zajistuji pojistkami — nemovitost, domacnost, imrti nebo
invalidita Zivitele a podobné.

1.3 Vynos ariziko

Cela problematika investovani je o vztahu vynosu a rizika. Co ale rozu-
mime pod pojmem ,,riziko “ a jak ho chapeme?

1.3.1 Neznaly investor chce co nejvyssi vynos

Kdyz se ptame zajemct o investice, jaky by chtéli vynos, spontanné
odpovi: ,,Co nejvyssi“. Samoziejmé. Je to lakavé.

5 Budou se moci vybrat, ale ztratime statni podporu.
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