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Uvod

Uvod

Také jste tesili, kam ulozit své penize, a nemohli se rozhodnout? Anebo
jste si byli jisti, Ze si sjednate konkrétni produkt, ale na posledni chvili jste
od podepsani smlouvy ustoupili? Mohla se vam ptihodit i takova udalost,
ze jste si vybrali finan¢ni produkt, sjednali si ho a po ¢ase jste zjistili, ze to
neni pro vas to pravé ofechové. At uz je divod jakykoliv, je kniha, kterou
drzite v ruce, piesné tou pravou, jakou potiebujete. Na jedné stran€ vas
osud vasich penéz zajima, na druhé jste se mozna spalili, anebo zkratka
nemate jasnou predstavu, co s penézi podniknout.

Tato kniha dobte poslouZi i pro ty, ktefi jiz n€jaké zkuSenosti nabrali a chte-
ji se posunout do dalsi kategorie. Pfedpokladam, ze jste jiz do svéta financi
a bankovnictvi pronikli. Ze statistik, které zvefejnuji banky, penzijni fondy,
pojistovny nebo stavebni spofitelny, vyplyva, Ze alespon jeden produkt
ma kazdy ¢lovek bez ohledu na vék. Osobni cet, penzijni ptipojisténi,
stavebni spofeni nebo zivotni pojisténi. To jsou produkty, o kterych jste jiz
nékdy v minulosti slySeli a které jist¢ mate sjednany. Nemusite mit nutné
veskeré vyse uvedené produkty, ale néjaké povédomi o nich mate. Vite
ale, jak opravdu funguji? Nechci vas zkousSet, ale z pochopeni fungovani
penzijnich fondil se miizete dozveédet, ze vase penize jsou mozna v bezpeci,
ale nevydélavaji tolik, kolik by ve skutecnosti opravdu mohly.

Ze své praxe ekonomického novinate a peclivého pozorovatele lidi oko-
lo sebe vim, Ze lidé maji problém se rozhodnout i pro stavebni spofeni.
A to na trhu pidsobi jen pét stavebnich spofitelen a tento spofici produkt
je relativné jednoduchy. Tedy pokud nechcete ziskat uvér ze stavebniho
spoieni. Le¢ nepiedbihejme.

Knihu jsem rozdélil do n€kolika kapitol. Jak uz napovidd nazev knihy,
nejveétsi pozornost je vénovana sporeni a investovani. O néco mensi pak
pojisténi a uvérum. Pojisténi chapu jako zajisténi rizik, nikoliv spofeni ¢i
investovani. Zpracoval jsem i kapitolu o tivérech, ale nechci nikomu radit,
jak se co nejlépe zadluzit. A pokud mozno az po usi. Pljcky a dluhy obecné
nejsou zkratka mym Salkem kavy.

Spofeni a investovani je podle mého nazoru nejlepsi zptisob, jak se co
nejlépe chovat ke svym penéziim. Ne nadarmo se fika, Ze penize dé¢laji
dalsi penize. Chcete-li halife délaji talife. Tuto hlasku si mizete piecist

vey

v knize Vekslak, kterou napsal jiz nezijici Pavel Frybort.
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Investovani pro zacatecniky

Ttetim a relativné vdéénym tématem knihy je i pfiprava financni rezervy
na dichod. Véfite-li, Ze se o vas ve staii postara stat a uSetfené penize
budete mit jako bonus, mylite se. Bude to spiSe naopak a dlichod od statu
bude jen takové v§imné za to, Ze jste obyvateli Ceské republiky.

Sporit nebo investovat?

Premysleli jste jiz nékdy nad tim, jaky je rozdil mezi spofenim a investo-
vanim? MozZna ano, ale pro pofadek uvedu, jak tyto pojmy vidim ja.

Spofeni je ¢innost, kdy si odkladate ¢ast svych penéz stranou, abyste se
s nimi op¢t po n¢jaké dobé setkali, a to ve stejné vysi. Budete-li odkladat
kazdy mésic jeden tisic korun, naspofite si za jeden rok 12 tisic korun. Je
celkem jedno, jestli si penize stfadate doma pod matraci nebo si je odkla-
date na spotici uéet ¢&i jiny finanéni produkt uréeny ke spofeni. Ugelem
spofeni je, abyste své penize opét nasli. V pripadé potieby lze penize pouzit
na jakykoliv ucel.

Pokud své penize spofite u banky nebo druzstevni zalozny, budou troceny.
Veskeré vklady v bankéach a druzstevnich zaloznach jsou tiro¢eny. Zalezi
jen na urokové sazb¢ a ptipadné dalSich podminkach, o kterych si fekneme
pozdg&ji. Za své odlozené penize, jez jste poskytli bance, ziskavate vynos.
Urokova sazba u spofent je navic pfedem znama. Vy tak vite, Ze kdyz vlo-
zite na spofici ucet 100 tisic korun, které budou iroceny dvéma procenty,
bude za rok zlstatek na vasem uctu 102 tisic korun, samoziejme za pied-
pokladu, ze jste v pribéhu roku z uctu nevybirali penize, ani je neptidavali.

Struc¢na definice spofeni je, Ze ze svych ulozenych penéz ziskate predem
stanoveny vynos, ktery podléhd jen srazkové dani.

Kazdy vynos podléha zdanéni, coz u nas predstavuje 15% dan, kterou
za vas odvede banka, u které mate ulozené penize.

Spofeni je navic bezrizikové. Nemusite se obavat, ze o své penize pfijdete.
I kdyby banka nebo druzstevni zadlozna ukoncila svou ¢innost, vase penize
jsou pojistény az do ekvivalentu ¢astky 100 tisic eur. V dob€ psani této
pasaze byl sménny kurz podle Ceské narodni banky za jedno euro stanoven
na 24,375 koruny.

Investovani: Nejisté more bez jistot

Zatimco spofeni piedstavuje pro vase penize bezpetny pristav, investo-
vani je naopak jako pfejezd mote na lodi. Jednou se na n¢j mizete vydat
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bez rizika, jindy vdm mohou jeho viny pfidélat nejednu vrasku, ptipadné
se na ném muzete i utopit. Pfedem neznate, jaky bude foukat vitr, jak vy-
soké budou viny a jestli se se svou barkou nerozbijete o utesy pii pobiezi.

Podobné nepiedvidatelné je i investovani. Nikdo vam nezaruci predem
dany vynos, ale ani ztratu. Stejné jako na mofi se i pii investovani miZete
naucit nékolik zakladnich trikt, jak se neutopit, pfipadné vyuzit piiznivého
vétru, abyste se svou plachetnici ujeli co nejveétsi kus cesty. Nemusite ani
prilis riskovat, kdyz budete veédet, jak se vyhnout vodnim virtim a vichficim.

Investovani tak predstavuje ukladani penéz do takovych finan¢nich nastro-
ju, u kterych mizete ztratit po¢ate¢ni hodnotu investice, avSak vyménou
za moznost ziskani vys$§iho vynosu, nez ktery je u spoteni. A pokud svou
investici budete drzet déle nez Sest mésicii, nemusite platit z vynosu dan.

Jak pouzivat tuto knihu

Na samém zacatku bych chtél podotknout, Ze knihu lze ¢ist jak od samého
zacatku, tak i preskakovat jednotlivé kapitoly. Pokud patfite mezi novacky
v oblasti osobnich a rodinnych financi, doporucuji ze v§eho nejdtive pro-
studovat zakladni pojmy a slovnik uvedeny na samém konci.

V nékterych kapitolach jsem uvadeél skutecné financni produkty (viz pasaz
o produktech), které u nas nabizeji jednotlivé instituce, jako jsou banky,
pojistovny, fondy apod. Zejména pak v ptikladech jsou uvedeny univer-
zalni nazvy, jako je tfeba terminovany vklad 1, terminovany vklad 2 apod.

Produkt

Na zacatku budiz svétlo, fekl Biih, a stalo se. Bylo svétlo. Alespon tak to
stoji v knize knih, ktera je kliCovou pro celou nasi civilizaci. Ja na samém
zacatku mohu napsat, ze klicovym slovem celé publikace, kterou drzite
v ruce, je produkt. Nejde vSak o produkt ledajaky. Pfedem zklamu ty,
ktefi maji pod produktem zaSkatulkovany néjaky vyrobek, tovar, zkratka
véc. V knize je produktem myslen vyrobek finan¢niho razu. Cili finanéni
produkt. Muze jim byt jak tfeba spoftici ucet, tak i hypote¢ni uvér nebo
investi¢ni zivotni pojisténi. Pro zjednoduseni budou veskeré produkty
oznaceny jako finan¢ni. Obcas pouziji namisto finan¢niho produktu pojem
spotici produkt, ale také pojistny produkt nebo uveérovy produkt. Téz se
muze v knize vyskytnout i investi¢ni produkt.

Dalsim slovem, se kterym se setkate a které je samo o sob¢ nic nefikajici,
je nastroj. Ani za timto slovem nehledejte Zadnou hmotnou véc. Jde opét
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o0 abstraktni pojem. Slova jako je produkt nebo nastroj jsou v naSem piipade
synonyma, kterymi vyjadiuji blize neuvedeny finan¢ni produkt.

Z textu lze vétSinou velice dobie poznat, ze spoficim produktem se mysli
tteba spofici cet nebo terminovany vklad, ale abych se zbyte¢né neopako-
val a nerozepisoval, zvolil jsem univerzalni zkratku, jakou je jiz uvedeny
produkt nebo néstroj.

Finanéni instituce

Na fad¢€ mist knihy je pojem finan¢ni instituce. Jde o pojem, ktery neni
z oborového hlediska nejpresnéjsi. Financni instituce u nas totiz jako takova
neexistuje, ale pro potieby knihy a jejiho zjednoduseni se finan¢nimi insti-
tucemi mysli kazda, kterd néjakym zplisobem spravuje penize. Finanéni
instituci tak mtize byt tfeba banka, ale také nebankovni tvérova spolecnost
zameTtujici se na poskytovani drobnych ptjcek.

Druzstevni zaloZny

Samostatnym piipadem jsou druzstevni zalozny. V knize se obc¢as vyskyt-
nou i slova jako je zalozna, kampelicka, spofitelni druzstvo apod. Pojmove
jde stale o druzstevni zaloznu a uvedené vyrazy jsou synonymni.

Retail, retailova klientela

Slovem retail se oznacuje kazda fyzickéa osoba nepodnikatel. Jde tak o kli-
enta, kterych maji banky nejvice. Samostatny retailovy klient sam o sobé
nepiedstavuje Zadnou vyraznéjsi hodnotu, av§ak masa takovychto klientt
piedstavuje pro banku silny zdroj ptijmt. Tieba na poli bankovnich po-
platkd.

Kdo prodava

V nékterych kapitolach je uvedena noticka, kdo prodava. Jde zejména
o takové finan¢ni produkty, které jsou specifické, jako tieba stavebni spo-
feni, anebo nejsou v nasSich bankach a zaloznach ptilis obvyklé (détské
ucty), nebo jde o produkty, které se postupné vytraceji z povédomi lidi
(vkladni knizky).

Informacni zdroje

Informacni zdroje jsou v dnesni dobé Siroké. Informace o finan¢nich produk-
tech miiZete nalézt jak v dennim tisku a ¢asopisech, tak na mnoha finan¢nich
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serverech, kterych je v Cesku neptebernd fada. Osobné pii své kazdodenni
praci sleduji servery jako je Penize.cz, MéSec.cz, Investujeme.cz, Hypo-
index.cz, Finance.cz a v neposledni fad¢ i Investia.cz, ktery vedu.

Felix a Barbora

V knize se nejCastéji setkate se dvéma jmény, ktera uvadim v jednotli-
vych ptikladech a pozdé&ji i v pripadovych studiich. Jde o Felixe Muzného
a Barboru gvejdovou. Jsou to sourozenci, ktefi se rozhodli rozmnozit své
penize. Jak zjistite pozdéji, Felix je tradicni Settilek davajici prednost spo-
ficim produktim. Jeho sestra Barbora je naopak rozena investorka, ktera
se neboji riskovat. Oproti fadé lidi disponuji trochu vice penézi. Caste¢né
proto, Ze zdédili n&jaké penize po babicce a jednak i proto, ze si penéz
vazi a neutraci je za zbyte¢nosti. Jména obou hlavnich piedstavitell jsou
odvozena od kiestnich jmen potomkti mych pratel, ktefi se narodili béhem
roku 2011, tedy v dob¢ pfipravy této knihy. Obcas se v ptibézich vyskyt-
nou i dal§i jména, pod kterymi jsem si predstavoval skutec¢né lidi ze svého
okoli. M¢ alter ego je zastoupeno ,,strycem Josefem*. To jen tak na okraj
pro piipad, Ze by vas to tfeba zajimalo.

Obsah

Nyni k obsahu. Kniha je rozdélena do Sesti kapitol, které jsou nazvany jako
Zakladni pojmy, Spofent, Investovani, Pojisténi, Uvéry a pujéky, Piipadové
studie. V kazdé kapitole jsou uvedeny zakladni pojmy z patficné oblasti.
Rovnéz je ptipojen prakticky priklad.

Ziakladni pojmy

Kapitola Zakladni pojmy je jednou z nejdelSich kapitol v knize. Cilem
je seznamit ¢tenare se zakladnimi pojmy, jako je inflace, urokova sazba,
finan¢ni rezerva, rozpocet nebo kapitalizace vynost.

Spoi‘eni

Osobné se povazuji v oblasti spofeni za opravdového odbornika. Ze vSech
oblasti osobnich a rodinnych financi jde o nejleh¢i téma. VSechno je pevné
dané a kdyz se naucite zakladni pojmy a dostanete do povédomi produkto-
vou nabidku tuzemskych bank a druzstevnich zalozen, mizete zasvécene
hovofit hodiny a hodiny na téma spofticich uctt, ale také stavebniho spofeni
nebo terminovanych vkladi.
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Investovani

Investovani, stejné jako spofeni, patii mezi hlavni témata této knihy. Této
kapitole je vénovano zhruba stejné prostoru jako spofeni. I ptesto, ze pro-
duktd je zde zastoupeno méng, jsou ¢lenitéjsi. Jen o samotnych otevienych
podilovych fondech vydalo nakladatelstvi Grada Publishing samostatnou

publikaci v podobném rozsahu, jaky ma tato kniha.

Pojisténi

Pojisténi nepatii mezi kli¢ova témata publikace, ale tvofi nedilnou soucast
vSech financi. Zaji§téni rizik je nutné zejména pro to, abyste nemuseli
svoje pracné naspofené penize pouzit na vydaje, které pokryje prislusna
pojistka. Jde spiSe o informativni kapitolu, nez o néjaky hluboky pohled
do oblasti pojisténi.

Uvéry a pijéky
Cilem knihy neni nékoho zadluzit az po usi, jak se fika. Nabizi vsak zaklad-

ni seznameni s jednotlivymi druhy avéru a situaci, které mohou plynout
z nadmérného pujcovani.

Piipadové studie

Posledni kapitola je zaméfena na nékolik pripadovych studii, ve kterych
jsou opét hlavnimi postavami Felix a Barbora. V této kapitole se dozvite,
jak a kdy zacit se spofenim/investovanim na diichod anebo jak ptizptiso-
bovat rizné finan¢ni produkty v riiznych Zivotnich etapach.
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1. Zakladni pojmy

1.1 Financni instituce

Na ceském financ¢nim trhu ptsobi cela fada rGznych druhii spole¢nosti,
u kterych si mizete sjednat celou fadu finanénich produkti. V této pasazi
vam chci vysvétlit, jaké typy finanénich instituci u nas ptisobi a jaké pro-
dukty si u nich mtizete sjednat.

111 Seznam financ¢nich instituci

Na Ceském trhu ptisobi necelé desitka riznych financnich instituci, které
nabizeji mnoho finan¢nich produkti. Vlastni kategorie patii profesnim
asociacim, které zasttesSuji jednotlivé druhy finan¢nich instituci.

* Banky

* Druzstevni zalozny

* Finan¢né poradenské spole¢nosti
» Investi¢ni spolecnosti

* Penzijni fondy

* Pojistovny

» Stavebni spoftitelny

» Zdravotni pojistovny

* Obchodnici s cennymi papiry
» Profesni asociace

* Finan¢ni skupiny

Banky

Banka je nejzndméjsim typem financni instituce. Hlavnim cilem banky je
ptijimat vklady a poskytovat tivéry. Banka se tak chova jako véftitel a dluz-
nik sou¢asng. Cinnost bank miizeme rozdélit podle nékolika kritérii. Prvni
déleni je tak na banky univerzalni a banky specializované. Rozdil tkvi
v tom, Ze univerzalni banky se zamétuji na veskerou klientelu bez omezeni
jeji velikosti podle vkladti nebo tveri, anebo formy nabizenych finan¢nich
produktii. Naopak specializované banky nabizeji svym klientiim jeden typ
sluzby nebo produkty. Dobrym ptikladem specializované banky je Hypo-
te¢ni banka poskytujici Siroky rozsah hypotecnich uvéri anebo J&T Bank,
ktera se zameétuje na VIP klientelu.
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V Ceské republice piisobi podle idajii Ceské narodni banky 44 bank. Jde
o vSechny banky bez ohledu na jejich velikost a zaméteni.

Bankovni systém

V Ceské republice je tzv. dvoustupiiovy bankovni systém. Na obchodni
banky, které¢ se vénuji poskytovani sluzeb, dohlizi centralni banka, neboli
Ceska narodni banka. Mezi hlavni ikoly Ceské narodni banky patii dohled
nad ¢innosti ostatnich bank a druzstevnich zaloZen, zajistovani obézi-
va, stanovovéni urokovych sazeb. CNB rovn&Z spravuje penize statu, ale
i dal§ich bank, které si k ni finan¢ni prostfedky mohou ukladat. Mezi dalsi
ukoly centralni banky patii vytvareni ménové rezervy, fizeni statniho dluhu,
stabilita mény, emise statnich cennych papirti.

Druzstevni zalozny

Druzstevni zalozny funguji na druzstevnim principu. Pokud si u druz-
stevni zalozny budete chtit zalozit néktery z ji nabizenych vkladovych
nebo uveérovych produktl, musite se stat rovnéz jejimi ¢leny, druzstevniky.
Druzstevnich zaloZen u nas v soucasnosti piisobi ¢trnact. Dohled nad nimi,
stejné jako nad bankami, vykonava Ceska narodni banka. Ambici zéloZen
je jejich transformace do banky. Prvni takova zména nastala v 1été 2010,
kdy svou pravni subjektivitu zménilo Fio, druzstevni zalozna, na Fio ban-
ku. Od té doby usiluje o ziskani bankovni licence tfeba Moravsky Penézni
Ustav nebo WPB Capital. Zménou pravni subjektivity se tak zaloznam
otevie moznost §ir§i produktové nabidky.

Finan¢né poradenské spole¢nosti

Finan¢né poradenské spolec¢nosti provozuji sité finan¢nich poradct a dal-
Sich specialist. Jejich konkurenéni vyhoda naptiklad oproti konkrétni
bance nebo pojistovné je ta, Ze nabizeji celou fadu finan¢nich produkti.
Poradenské spolecnosti Casto pouzivaji dovétek privatni nebo nezavisly.
Ma to symbolizovat nezavislost na konkrétni bankovni skupin€. Nabidka
praméme velké financné poradenské spolecnosti by méla nékolikanasobné
prevysovat nabidku primérné finan¢ni skupiny. V praxi by tak méla svym
klientiim nabizet finan¢ni produkty tfeba péti bank, tfi pojistoven a sedmi
penzijnich fondda.

Nezavislost financné poradenskych spolecnosti je deklarovana jesté pro-
stfednictvim tzv. provizniho systému. Poradci jsou odménovani na zakladé
provizi, které ziskavaji za uzavieni konkrétni smlouvy s klientem. Aby
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nedochdazelo ze strany poradct k preferovani jednoho produktu, ma fada
spolec¢nosti bodovy systém, kdy poradce ziskava stejny pocet bodu za
uzavieni shodného finan¢niho produktu. Je jedno, jestli jde o produkt od
Bil¢, Cervené nebo Bledémodré banky.

Body maji téz motivacni ulohu. Za jeden bod ziskava poradce predem
dany objem penéz. Napiiklad novacek mize mit za jeden bod 500 korun,
ale kdyz se dostane na pozici senior konzultanta, ziskava za bod i n¢koli-
kanasobek této Castky.

Investi¢ni spole¢nosti
Investicni spolecnosti ptipravuji pro své klienty riznorodé investi¢ni pii-
lezitosti. NejcastéjSim produktem jsou oteviené podilové fondy. Produkty
investi¢nich spolecnosti si 1ze nejcastéji koupit na prepazkach banky patiici
do stejné finan¢ni skupiny jako investi¢ni spolecnost anebo prostiednictvim
finan¢né poradenskych spolecnosti. Produkty investi¢nich spolecnosti jsou
soucasti nejednoho investicniho nebo kapitalového zivotniho pojisténi.

Penzijni fondy
Penzijni fondy nabizeji penzijni ptipojisténi. V Cesku piisobi deset penzij-
nich fondt. Co se tyce investicni strategie, je penzijni piipojisténi znacne
konzervativnim finan¢nim produktem.

Pojistovny

Pojistovny nabizeji Zivotni a nezivotni pojisténi. Zakladni tllohou pojisténi
by méla byt ochrana pied riziky, které ovliviuji zivot a zdravi ¢loveka,
stejné jako jim vlastnénych statkt, jedno zda movitych nebo nemovitych.
Cilem pojistoven je nabidnout klientim takové pojistné produkty, které
je ochrani pfed nepfedvidatelnymi negativnimi jevy, a soucasné na tom
vydélat. Veskery byznys pojisStoven se toci okolo znalosti statistiky a mate-
matiky. Nabizi se i urCita paralela s bankami. Zatimco obchodnim bankam
pUjcuje centralni banka, pojistovny se mohou pojistit u tzv. zajistovny.
Naptiklad u némecké Munich Re.

Stavebni spofritelny

Stavebni spofitelny jsou specializovanymi bankami. Zamé&fuji se na pro-
dukty odvozené od stavebniho spofeni, které jsou popularni zejména v né-
mecky mluvicich zemich. U nas jich plsobi pét. Stavebni spofeni vyuziva
statnich podpor, které ucastnikiim stavebniho spofeni umoziuji zvySovat
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své vklady u téchto bank. Praveé kvtli snizovani statnich ptispévka dochazi
ke snizovani vyznamu stavebnich spofitelen.

Zdravotni pojisStovny

Zdravotni pojistovny nabizeji zdravotni pojisténi. Pfesna vyse pojistného
zavisi na vydélku kazdého pracujiciho.

Obchodnici s cennymi papiry

Obchodnici s cennymi papiry nakupuji cenné papiry, nejcastéji akcie, na
burzach. V Ceské republice piisobi Burza cennych papirti Praha a RM-Sys-
tém, na kterych si 1ze koupit akcie. Zatimco na Burze cennych papird Praha
musite mit vlastniho obchodnika, ktery je ¢lenem. V ramci RM-Systému
se staci stat Clenem, pfi¢emz Clenstvi je omezeno vékem.

Profesni asociace

Profesni asociace sdruzuji jednotlivé ¢leny. Banky se napiiklad sdruzuji
pod Ceskou bankovni asociaci. Nékdy je ve stejném oboru vice profesnich
sdruzeni. To je ptiklad finanéné-poradenskych spole¢nosti.

Prehled profesnich asociaci

» Asociace Ceskych pojistovacich makléri

» Asociace ¢eskych stavebnich spofitelen

+ Asociace finanénich zprostfedkovateld a finanénich poradcti Ceské
republiky

+ Asociace inovaéniho podnikani CR

* Asociace penzijnich fondt

» Asociace pro kapitalovy trh

» Asociace pro rozvoj trhu nemovitosti

* Asociace pro zahrani¢ni investice

* Asociace znalcti a odhadcti Ceské republiky

+ Ceska asociace drazebnik

+ Ceska asociace franchisingu

« Ceska asociace pojistoven

+  Ceska bankovni asociace

« Ceska leasingova a finanéni asociace
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