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Obchodovani na komoditnich trzich

Prohlaseni

Veskeré informace poskytované v této knize jsou ur¢eny vyhradné ke stu-
dijnim uceldm a neslouzi v Zadném piipad¢ jako konkrétni investi¢ni ¢i
obchodni doporuceni. Nakladatelstvi ani autofi v zddném ptipad¢ neradi
a nedoporucuji nikomu koupit ¢i prodat instrument obchodovany na
finan¢nich trzich, i kdyz takovy instrument mtize byt na strankach knihy
z divodli ndzornosti vykladu zminén.

Obchodovani a investovani s finanénimi instrumenty (a komoditami
obzvlaste) je vysoce rizikové.

Rozhodnuti obchodovat s komoditami a akcemi je odpovédnosti kazdého
jednotlivee a jedin€ on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost.
Nikdy se nepoustéjte do obchodi, jejichz podstaté pln€ nerozumite!
Vysledky historickych obchodil nejsou zarukou budoucich ziskd. Infor-
mace popisované v ramci knihy nezohlediuji finanéni situace, investi¢ni
zameéry a potfeby ostatnich osob a tudiz nikomu nezarucuji ani neslibuji
jakékoliv specifické finan¢ni vysledky.



Uvod — kde je zisk, musi byt i risk

Uvod — kde je zisk, musi byt i risk

Vazeni Ctenafi, prave se vam dostala do rukou kniha, kterd mize pomoci
kazdému, jehoZ touhy sméfuji k finan¢ni svobodg¢, nezavislosti a za vétsimi
prijmy, nez jaké jsme zvykli dostavat v nasich zaméstnanich. Dozvite se
hodné informaci o velmi specifické profesi zvané ,.komoditni spekulant®,
kterou, jak téz poznate, je mozné provozovat mnohem jednoduseji, nez by si
kdo mohl pomyslet. Dozvite se ale také o profesi, kterd neni pro kazdého.

Dovolte nam byt zcela otevieni a upfimni. Zajisté jste si v§imli prohla-
Seni na pfedchozi strané knihy, upozoriujici na riskantnost komoditniho
obchodovani. Jako ve v8em, v ¢em chceme néco ziskat, musime i riskovat.
Plati to v zivoté€, v podnikani, a samoziejme i v komoditnim obchodovani.
Pokud jste kdy zkouseli sami podnikat, at’ uz jako zivnostnik nebo jako
majitel vlastni firmy, pokud jste se kdy pokouseli vydat na cestu do nejis-
toty a riskovat své penize ve zdravé vite, Ze vase podnikani jednou vydéla
mnohem vice, pak zfejmé vite, o ¢em mluvime.

Dlouhodobé statistiky vSak bohuzel ukazuji, Ze kolem 80 % veSkerého
podnikéni skonci do 5 let. Pouze 20 % se udrzi déle. Jinymi slovy, kazdy,
kdo se kdy rozhodne zacit s podnikanim v jakékoliv formé a podobé, celi
jiz od samého zacatku pouhé 20 % pravdépodobnosti, ze se udrzi déle
nez 5 let. Toto je samoziejmé velmi smutna statistika. Kdyz se vsak podi-
vame kolem sebe, zifejme¢ velmi pravdiva. Nevim jak u vas, ale jenom
u nas v ulici obchody méni majitele mnohem castéji nez jednou za 5 let
a z okruhu znamych nékteti zacinaji i jiz své n¢kolikaté podnikani. S touto
statistikou, zda se, neni divod jakkoliv polemizovat. Pokud se s trochou
nadsazky podivame na stejnou statistiku do nasich zivoti, pak i zde docela
mozna najdeme urcité statistické podobnosti. Napf., s kolika Zenami / muzi
musime absolvovat rande, abychom nasli nékoho pro vaznégjsi vztah? Jaké
$ance mame procentualné vyjadieno u piijimacich zkousek na VS? Vsa-
dime se, Ze i v podobnych ptipadech bychom se dlouhodobé a z globalniho
pohledu dopracovali k poméru 80 : 20.

Zda se dokonce, Zze pomér 80 : 20 vladne nasemu svétu vice, nez by se
mohlo na prvni pohled zdat. Pokud ud¢late §irsi prizkumy v nejriiznéjSich
prosperujicich firmach, v fad¢ z nich dojdete k zajimavému zavéru: 80 %
ziskl tvofi pouhych 20 % jejich aktivit! JelikoZ zname jednu reklamni
agenturu, mizeme opét tuto statistiku potvrdit. 80 % skutecnych ziskl
tvofilo pouhych 20 % zakazek. Zbylé zakazky spi§ byly proto, aby vydé-
laly viceméné na provoz agentury. Na druhou stranu, pro onéch 20 % tato
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Obchodovani na komoditnich trzich

agentura fungovala. Tu a tam se zkratka a dobfe povede onen 20% tendr,
ktery vydéla mnoho penéz. Jinak, pokud se ptate — pak ano, i tato agentura
zapadla do smutné statistiky fikajici, Ze 80 % podnikani konci do 5 let.

.....

snazime naznacit. A sice pravdu o komoditnim obchodovani — kterd se od
niceho nelisi v pravdé od jakéhokoliv jiného podnikani v Zivoté. Pravdu
o tom, Ze z dlouhodobého pohledu v komoditach uspéje pouze 20 % lidi.
A pravdu o tom, ze i v komoditach 80 % ziskd bude po vétSinu Casu tvofit
pouhych 20 % obchod.

Komoditni obchodovani zde tedy neni pro kazdého. Pokud mate radi své
socialni a jiné jistoty, pokud nechcete ve svém zivote pfili$ riskovat, pak
komoditni obchodovani neni ptili§ pro vas. Samoziejmé, mizete si piecist
tuto knihu a rozsifit tak své védomosti o novou dimenzi, nebo tuto knihu
vénovat svému synovi s riskantni povahou. Pokud se v§ak bude chtit nékdo
do komoditniho obchodovani skute¢né€ pustit, bude potfebovat odvahu,
schopnost vyrovnavat se s nejistotou a nebat se riskovat. Na druhou stranu,
doposud jsme nepoznali nikoho, kdo by kdy vybudoval jméni a majetek
bez risku. Kdo chce ziskat, musi riskovat. Tak to zkratka a dobfe v Zivoté
chodi. Penize nepadaji z nebe a pokud chceme byt finan¢né 1épe zajisténi,
je tieba néco obétovat.

Tato kniha téz neni rozhodn€ Zadnym zaruCenym navodem, jak uspét
v komoditnim obchodovéni. Tato kniha, zcela prvni svého druhu v Ceské
republice, vznikla proto, aby seznamila Sir$i vefejnost s moznosti obcho-
dovani na komoditnich trzich, ukazala, Ze se nemusi jednat o Zadnou védu,
na kterou je potieba studovat vysoké skoly a dala tak i mozna impuls vSem,
kteti se v podobném zplisobu mozné obzivy zhlédnou. Kniha umozni poro-
zumét jednoduchou, srozumitelnou a neakademickou formou tomu, co
je to komoditni obchodovani a jak funguje a vysvétli nékolik zakladnich
zpusobi, se kterymi je mozné vybirat obchody s vyssi pravdépodobnosti
uspésnosti. Dozvite se zde i o dalSich dtlezitych tématech, jakymi je vybér
brokera, money-management a psychologie obchodovani. Je v§ak uz jen
a jen na kazdém z vas, pokud se pfece jenom rozhodnete vydat se na drahu
uspésného komoditniho obchodnika, rozhodné vam doporucujeme, abyste
se dale vzdélavali. Stejné jako v kazdé jiné profesi i zde plati, Ze Gspech
ptichazi s poznatky a zkuSenostmi.

Rozhodné vam vsak pfejeme mnoho zdaru na cesté touto nelehkou, avsak
krasnou a nékdy i velmi §tédrou profesi.
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Komodity — slovo za milién?

1. Komodity — slovo za miliéon?

Komodity. Slovo, které v nasich konc¢inach zni doposud prili§ tajemné
a mozna i proto v mnohych vzbuzuje nedtavéru. Slovo, které se pomalu
ale jisté stava v USA novou nahrazkou za slovo ,,akcie”. Pojem, ktery
umoznil nékterym slavnym komoditnim obchodnikiim vydélat miliardy
dolart a jinym zase proménit nékolik tisic dolart do vice neZ milionu
za jediny rok. Ale i slovo, které zanechalo mnohym, kteti se do tohoto
oboru pustili s naivitou a vidinou rychlého zbohatnuti, nemalé finan¢ni
i dusevni jizvy.

Skute¢né jsou komodity tak nebezpecné, jak se obc¢as tu a tam proslycha?
V neznalych a nepoucenych rukach bezesporu ano — v takovych je vSak
nebezpecny kazdy nastroj, ve kterém existuje byt sebemensi nebezpeci
ztraty penéz. Na druhou stranu, pfi zvladnuti zékladnich kvalit a védo-
mosti, nevyZaduje komoditni obchodovani jiz zadnou ,,extra“ inteligenci
a zejména pti zvladnuti psychologického faktoru obchodovani se miize stat
komoditni obchodovani (nebo-li také tzv. ,,trading*‘) dobrym nastrojem na
zhodnocovani penéz, se kterym mutize pracovat skutecné kazdy.

Jednim z nejzndmé;jsich prikladl toho, ze komoditni obchodovani ve sku-
teCnosti viibec nemusi byt tak sloZzité, naro¢né a nedostupné, jak se miize
tu a tam proslychat, je piibéh jisté Michelle Williamsové, dcery slavného
komoditniho obchodnika Larryho Williamse. Tento ptibeh doslova oblétl
svét, nebot’ v dobé€, kdy Michelle Williamsova utvofila novou kapitolu
v dé&jinach komoditniho obchodovani, ji bylo pouhych 17 let. Co zZe tak
zazracného se této divence povedlo? Na prestiznim §ampionatu v komo-
ditnim obchodovani World Cup Championship of Futures Trading®
proménila 10 000 USD do vice nez 100 000 USD za jediny rok a stala se
tak absolutnim vitézem Sampionatu. O poznani Iépe si pak vedl jeji otec,
jiz zminény prosluly obchodnik Larry Williams, ktery stejnou pocatecni
castku proménil na stejném Sampionatu (pouze v jiném roce) do vice
nez 1 milionu USD — to vSe rovnéZ za jediny rok. Nahoda? Ano, takto
se stavéli kritici k nevidanému Larryho tspéchu nékolik let. Po nékolika
letech se vSak rozhodl Larry sviij uspéch zopakovat, znovu se prihlasil do
Sampionatu a opét proménil 10 000 USD do vice nez 1,1 miliénu USD
za mén¢ nez rok (pficemz jiz v prib&hu roku dosahoval jeho ucet stavu
i pfes 2 miliény USD).

Komoditni obchodovani dési spiSe svym ndzvem a neznalosti z n¢ho ply-
nouci nez nedostatkem ,,success stories*, které by prokazaly, ze komoditni
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akciové. Obzvlaste v dobe, kdy akciové trhy po velkém boomu techno-
logickych titul prochazeji uréitou stagnaci i nedtivérou, jsou komoditni
trhy ¢im dal tim vice vyhledavanym prostfedim velkych fondt i drobnych
spekulantd. Dikazem jsou opét Sifici se ptib&hy ,,obycejnych* Americant,
ktefi v komoditach nalezli své §tésti. Jednim z takovych je napf. i jisty
John Holsinger, ktery pocatecni investici 40 000 USD proménil do vice
nez 1,37 milidénu za necelych 7 let. Na tom by ostatné nebylo nic az tak
zéazra¢ného, nebyt dvou skutecnosti: John Holsinger je ptivodnim povo-
lanim fadovy ucetni, bez jakychkoliv zvlastnich nadani, dovednosti, nebo
vzdélani, pochdzejici ze zcela primérné americké vrstvy. John Holsinger
pak vefejné povazuje sam sebe za zcela primérného ¢lovéka, cemuz v pii-
padé mnohych rozhovori, které tento muz poskytl, neni divod nevéfit.

Komoditni obchodovani tu tedy mtize byt pro kazdého —bez rozdilu véku,
povolani, nebo dosazené¢ho vzdélani. Jako snad v kazdé oblasti zde plati
pouze jedno — potieba dostatecné touhy a vile skutecné uspét a predné —
nebat se riskovat.

S komoditami je to jako s jakymkoliv jinym businessem — nikde
se nevydélavaji penize jednoduse a bez prace a bez rizika.
Stejné jako v bézném svété je i v komoditach tieba studovat,
vSe promyslet, jednat s planem a disciplinované. A to je kli¢
k aspéchu v komoditnim obchodovani, které v§ak umi byt
vyrazné stédiejsi nez jakékoliv jiné podnikani.
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2. Co jsou komodity — soucast
naseho kazdodenniho zivota?

Aniz bychom si to dostatecné uvédomovali, pfichazime s komoditami
do styku prakticky kazdy den. Ba co vice — kazdy den vétSina z nas néja-
kou komoditu i nakoupi nebo proda v néjakém supermarketu, nebo jiném
obchodé. Co Ze to tedy komodity vlastné jsou?

Komodity jsou zjednodusené suroviny. Vétsina zakladnich surovin kolem
nas, jako napf. pSenice, oves, vepfoveé maso, hovézi maso, ale i ropa, zlato,
nebo bavlna, t¢ém vSem se souhrmnym nazvem fika komodity. Komodity
jsou jednim z naprostych zékladii Zivota na nasi planeté a dokud bude exis-
tovat lidstvo, bez pochyb zde budou i nejriznéjsi komodity, které budou
dnes a denné¢ nakupovat nebo prodavat miliony lidi. Komoditni trh je tak
mozna jednim z nejvétsich trhl na svété — mnozstvim nakoupenych a pro-
danych komodit — kazdy je bezesporu mnohem vétsi nez denni mnozstvi
nakoupenych a prodanych ,,spole¢nosti* ve formé akcii.

Znamena to vSak, ze abychom se stali komoditnimi obchodniky s moznosti
vydélavat miliony, potiebujeme mit vlastni obchod s ovocem a zeleninou,
nebo vlastni ropny dil? Nic takového. Komoditni obchodovani ve sku-
teCnosti nema s ,,béZnym" prodejem surovin v podobé, v jaké ho vétSinou
zname, prakticky nic spole¢ného. Komoditni obchodovani na tirovni spe-
kulovani nebo také tzv. fradingu probiha na zcela jinych zakladech, ve
zcela jinych podminkach a na zcela jiné urovni. I kdyz zistava zakladni
myslenka podobna — musime nakupovat a prodavat jednotlivé suroviny
(komodity), abychom mohli vydélavat — zptisob provadéni téchto obchodl
je diametraln¢ odlisny a ve skute¢nosti nam k takovémuto obchodovani
staci, jak pozdé&ji pozname, pouhy pocitac a telefon.

Co tedy znamena ,,obchodovat komodity“? Pojd’'me si zkusit pojem tohoto
vyznamu demonstrovat na jednoduchém ptibéhu v nésledujici kapitole.
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3. Obchodovani komodit — pribéh
ranni kavy

Predstavte si, Ze jednoho krasného rana vstanete a jdete si udélat svou obli-
benou snidani. Jednou ze soucasti pestrého ranniho stolu bude s nejvétsi
pravdépodobnosti i kdva — lahodny a aromaticky napoj, kterym si kazdo-
denni ranni vstavani zkrasluji milidny lidi po celém svété den co den.

Usednete ke stolu, pustite si k tomu tfeba televizi a zacnete snidat. Sledu-
jete ranni zpravy, nalévate si horkou kdvu do svého oblibeného modrého
hrnicku, ptidavate mléko a cukr... Kdyz tu nahle vas pohled spocine na
TV obrazovce. Hlasatel v televiznich zpravach pravé uvadi nasledujici
Zpravu:

,, ...ackoliv nebyl nikdo zranen, diky mohutnym prirodnim katastrofam
v celé Latinské Americe bylo poniceno vice nez % celkové letosni irody
kavy. Trh s kavou okamZzité reagoval prudkym zvysenim cen a da se pred-
pokladat, Ze v pritbéhu dvou nasledujicich tydnii cena dosdahne svych his-
torickych maxim... "

Vase ruka s kavou se lehce zatiese. Hrnek polozite zpét na stiil a zahledite
se do jeho nitra. V ten moment si uvédomite, Ze jste svou kavu nakoupili
v supermarketu zcela nedavno doslova za babku. Kolik asi bude stat
kava ted’? Nakoupite ji jeSté nékdy za stejnych par korun jako diive? Pak
ale odtrhnete o¢i od kavy zpét na TV obrazovku, a hlavou — pokud mate
v sob¢ alespori malilinkého obchodniho ducha — vam za¢nou jiz za maly
okamzik putovat myslenky tipIn€ jiného druhu:

., Za dva tydny historicka maxima... Kdybych tak ted viastnil kamion té
kavy, co jsem pred nedavnem nakoupil za babku v supermarketu... Nebo
radgji cely sklad kavy... Pockal bych dva tydny, pak bych kavu prodal za
rekordné vysoké ceny a mohl bych s klidnym svédomim odejit do pred-
Casného diichodu....”

Za moment se ale proberete zpét do reality a uvédomite si, Ze vy osobné,
se svym platem 20 000 K¢ hrubého jste pfece jenom pfili§ maly pan na
to, abyste kdy mohl vlastnit tfeba 10 tun levné nakoupené kavy a prodat ji
v momentg, kdy se ceny kavy vysplhaji rekordné vysoko... Pfesto jste ale
takovouto ptredstavou ptijemné nakaZeni po cely zbytek dne a tajné snite
o tom, co byste si za takové penize koupili... Kéz byste uz v tento moment
tusili, Ze nakoupit tuny kévy je ve skutecnosti neuvétiteln€ snadné, Ze vdm
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k tomu stac¢i doslova par korun a Ze na obchodé¢, o kterém vy snite, vydéla
b&hem pfistich 14 dni tisice jinych! A vétSina z nich pfitom o samotné
kavé ani nic nevi, n¢kteti dokonce ani nevi o mohutnych ptirodnich kata-
strofach — a pfesto na kave pravidelné vydélavaji!

Co kdyz se da kava koupit i jinde nez v obchodé?

Ranni piibéh s kavou vam nedava klid. Neustale pfemyslite o tom, jak
by to piece jenom bylo skvélé, kdybyste nyni vlastnili tunu kavy co jste
koupili v supermarketu za babku a za 14 dni svou tunu prodali za obrov-
ské penize...

Ranni ptibéh vam vrta hlavou dokonce natolik, Ze se jen tak ze zvédavosti
v praci kouknete na internet, jak a kde viibec takovou kavu nakupuji super-
markety... Pokud nevyd¢late na nynéjSim obfim rdstu cen kavy vy, pak
nékdo jiny ur€ité ano. Po chvilce patrani zjistite, Ze vaSe ranni kava ma za
sebou docela dlouhou cestu:

V prvni fad¢ vasi ranni kdvu vypéestovali farmati v Latinské Americe.

Tuto kavu pak prodali dal§im zpracovatelim — napf. velkym znackam
typu NESCAFE.

Ti pak surovou kavu dale zpracovali a naporcovali do sacki.

Tuto porcovanou kavu pak nejriiznéj$imi zpiisoby dale distribuovali do
tisicti meziskladd po celém svéte.

milionti obchodt, kde si ji kazdy mtize koupit v té podobé, jak ji vSichni
zname.

Toto samoziejmée neni nic nového, co vas viak zaujme je nasledujici infor-
mace:

Kdava s prosincovym doddanim obchodovand na burze CSCE dnes posilila
jizo 10 %.

Opét se na moment zasnite. 10 % za jediny den. V bance mam uroky
sotva 2 % za rok. A akcie hodnoti za cely rok tak o 10 — 15 %. A tady kava
zhodnoti 10 % uZ za jediny den!

Pak se ale opét zarazite. Co znamenaji vSechny ty dalsi informace? Jaka
burza CSCE? Jaké prosincové obchodovani? Neni to pfili§ komplikované?
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Internetové stranky tedy zaviete a na cely incident s kdvou pro zbytek dne
zapomenete.

Situace se zacina vyjasnovat

Uplyne néco malo ptes tyden. I kdyz se po celou tu dobu snazite na kavu
nemyslet, stale slysite kazdy vecer ve zpravach, jak dosahuje kava novych
anovych cenovych maxim. Pfece jenom se tedy pfekonate a jesté jednou
se rozhodnete situaci s kavou trochu vénovat. Co vam utkvélo v paméti
je veta:

Kava s prosincovym doddanim obchodovana na burze CSCE.

Zkusite tedy jenom ze zvédavosti oteviit stranku www.csce.com. Chvili
pockate nez se stranka nacte, a ndhle — pane jo, skutecné burza, na které
se obchoduje s kavou!

Zactete se tedy do stranek a nestacite se divit. Zatimco jste si vzdycky
mysleli, Ze farmafi prodavaji svou vypéstovanou kavu rovnou spole¢nos-
tem typu Nescafé, oni ji prodavaji i na burzach! Pro¢ by taky ne — copak
se neprodavaji na riznych burzach miliény jinych véci? Na takové burze
piece jenom nebude mit farmaf nikdy nouzi najit kupce — a tieba jeste
proda kavu trochu vyhodnéji!

Jste zase o néco moudiejsi. Uz vite, ze kdybyste chtéli nakoupit 10 tun
kavy, mohli byste tak ucinit na burze v New Yorku, konkrétné na burze
zvané CSCE. Ne, Ze by vam tato informace k né¢emu byla, ale je dobré
to védeét. Co kdyby jednou...

Situace je jesté jasnéjsi

Kava vam vSak opét neda spat. V praci nejste schopni myslet na nic jiného
nez na kavu, dokonce sami sebe nachytate, Ze pijete vice kavy nez obvykle.
A tak se rozhodnete, Ze piece jenom jesté jednou zavitate na stranky burzy
CSCE a zkusite blize ,,odhalit tu podivnou zalezitost s prosincovym doda-
nim...

Situace se vyjasni rychleji, nez jste pfedpokladali. Je to docela jedno-
duché:

Farmati prodavaji na burzach kavu ve formé kontraktu. To znamena, Ze
to neni tak, jak jste se domnivali — zZe farmai na néjakou burzu ptiveze
napf. 10 tun své vypéstované kavy a tam u té obrovské kupy kavy stoji
tak dlouho, nez pfijde nékdo kdo ma o ni zdjem a nabidne farmari, ze od
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neého celych 10 tun kavy koupi.... Farmat piiveze na burzu (ktera je ve
skute¢nosti slozena jen z par mistnosti) pouze KONTRAKT, ve kterém se
zavazuje, ze doda potencidlnimu kupci 10 tun své kavy ke stanovenému
terminu (ve skutecnosti je mnozstvi kavy v kontraktu odlisné podle typu
kavy a naleznete jej u specifikace kontraktu na strance pfislusné burzy).
Perfektni. Pro¢ vozit kavu, kdyz staci dovézt kontrakt! Vzdyt takto funguje
obchodovani na celém svété! Treba kdyz jste si tuhle kupoval dlazbu do
svého nového domu, ktery prave stavite: nejprve jste podepsali kontrakt,
kde se vam dodavatel zavazal dlazdice dodat do 10 dnii, a pak az teprve
dosly samotné dlazdice...

Prosincové dodani kavy pak zcela logicky znamena, ze farmar prodava na
burze kontrakt, ve kterém se zavazuje dodat svou kavu nékdy v prosinci.
Jak jednoduché!

Jednoduché zjisténi

Dalsi dny o kave premyslite jesté vice nez kdykoliv jindy. Pti posledni
navstéve na strankach burzy CSCE totiz zjistite dalsi izasnou véc: pokud
na této burze koupite néjaky kontrakt na kavu, mizete tam tentyz kontrakt
zase prodat — a to az do doby terminu dodani!

Co to znamena? Ze kdybyste piece jenom koupili 10 tun kavy pred velkymi
ptirodnimi katastrofami v Latinské Americe, nemuseli byste kavu vlastné
vibec fyzicky piebirat a tudiz nikde skladovat! Vlastné byste klidné mohli
nakoupit kdvu jenom ve formée ,,papiru‘, ve form¢ kontraktu!

Zacina to zapadat do sebe

O nékolik dal§ich dnii pozdé€ji vam néhle zacind viechno zapadat do sebe.
Vse, co jste se pravé dozveédeli, totiz znamena asi nasledujici:

Pokud byste pted mésicem nakoupili kavu s terminem dodani v prosinci,
velmi nizké ceny. Co je ale podstatné nakoupili byste kavu pouze ve forme
KONTRAKTU, ktery mizete az do doby terminu dodani, tedy do konce
prosince zase kdykoliv prodat. Takze sviij kontrakt byste mohli klidn¢
prodat pravé dnes, kdy jsou ceny kavy rekordné vysoko a vydélat tak,
aniz byste viibec kdy nakoupenou kavu museli jakkoliv fyzicky piebirat,
nebo nekde skladovat!
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Vlastné je to trochu jako s akciemi. Kdyz nakoupite akcie, koupite si Cast
firmy. Jenomze ve skutecnosti nekupujete napt. nabytek firmy, budovu,
apod. — ve skutecnosti kupujete jen ,,papiry®, které vam stvrzuji, Ze tuto
firmu z patfiéné Casti vlastnite. Kdyz se pak firm¢ dati, firma prosperuje
a ceny akcii jdou nahoru, kdyz pak prodate své akcie n€ékomu jinému za
vice penéz, nez jste nakoupili, vyd¢late.

U kavy zase nakoupite obrovské mnozstvi nikoliv ve formé fyzické kavy, ale
jenom ve formé ,,papiru” (kontraktu) a tim celou kavu vlastnite, pficemz az
do terminu dodani zGstava tato kava uskladnéna u farmare, takze se naprosto
nemusite o kdvu jakkoliv starat, dokonce ji ani vidét. Navic ptisna pravidla
burzy, dokonaly dohled vlady USA (v ptipadé Americkych komoditnich trhit)
a vysoce seridzni prostiedi vam zajist'uji, Ze se s vasi kdvou po celou dobu
nic nestane a zZe vam opravdu patii, i kdyz v§e co mate, je kus ,,papiru‘!

Kdyz pak cena kavy nahle prudce vzroste, tak zkratka a jednoduse kontrakt
zase prodate na burze nékomu jinému, ale za cenu mnohem vyssi! A jestli
nékdo vas kontrakt koupi? To je na tom to nejlepSi — na burze existuji
kupci prakticky kazdou minutu!

Nejenom kava

Dalsi dny jste natolik nadseni tim, co jste zjistili, Ze se svym novym
,.know-how* zaCinate chlubit kolegim, na kter¢ tato nova informace déla
patficny dojem.

Pak ale pfijde posledni obfi zjiSténi: timto zptisobem se da obchodovat
nejenom kava, ale napt. i benzin, o kterém jste zcela na zac¢atku uvazo-
vali, jak by bylo uzasné nakoupit levné benzin kazdé jaro a prodat draze
kazdé 1éto! I benzin si miZete koupit ve form¢ kontraktu, tudiz nemusite
nic skladovat, nic fyzicky piebirat... Ale kdyby jenom benzin! Desitky
dalsich moznych surovin: psenice, kukurice, bavina, maso, vajicka, zlato,
stribro, cukr, kakao... a mnohem, mnohem vice!

Vsem témto surovinam se pak fika souhrnn¢ komodity a jak uz tedy vite,
obchoduji se na nejriznéjsich komoditnich burzach.

Nyni uz chapete, co to znamena obchodovat komodity! Znamena to naku-
povat a prodavat kontrakty na rizné suroviny. To je celé. Tak jak si
v piipad¢ akcii kupujete vlastnictvi ¢asti nejriznéjSich spole¢nosti, tak si
v komoditach kupujete vlastnictvi nejriznéjsich surovin. Oboje se pak déla
ve formé jen urcitého ,,vlastnického papiru“ a v obojim muzete pozdéji
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tento ,,vlastnicky papir® (bud’to akcii nebo komoditni kontrakt) prodat
za mnohem vice, nez jste nakoupili! A u obojiho nemusite nic védét jak
o spolec¢nosti, kterou spoluvlastnite, tak o komoditach, které jste nakoupili.
Zrovna tak neni ve skute¢nosti zapotiebi ani zadnych piirodnich katastrof,
aby se cena vSech komodit hybala kazdy den dostatecné na to, aby komo-
ditni obchodnik mohl doslova kazdy den vydélavat nemalé ¢astky (nebo
samoziejmé také prodé¢lavat, jak jiz bylo fe¢eno, obchodovani komodit
je velmi riskantni profese a ztraty jsou v ni na dennim poradku).

Je tedy nyni jiz vSe dostatecné jasné? MiiZzeme se tedy zacit blize zaby-
vat tim, co jsou to tzv. futures kontrakty a jak mazete zac¢it obchodovat
komodity i vy!
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4. Obchodovani s komoditami
— jdeme na to

Komoditni obchodovani ma pred sebou velikou budoucnost. Pokud se
mnoho lidi v poslednich letech poustélo do nakupovani a prodavani spo-
le¢nosti formou akcii, bez pochyb bude do budoucna mnoho jinych naku-
povat a prodavat komoditni suroviny. Jak jiz vime, proces je prakticky
stejny — vzdy vam staci pouze pocitaé, telefon a broker k tomu, abyste
mohli n¢jakou akcii nebo komoditu nakoupit nebo prodat.

Pojd’me se tedy podivat na proces obchodovani s komoditami, nebo-li tzv.
trading, jeste trochu blize.

Obchodovani s komoditami (trading commodities) je v ceskych podmin-
kach nazyvano také jako ,,terminové obchodovani®, nebo Castéji anglicky
futures trading. Na rozdil napft. od akcii, kde se obchoduje s podily urcité
spolecnosti, pti komoditnim (futures) obchodovani se obchoduje, jak jsme
si jiz nékolikrat tekli, se surovinami. Kazda surovina (komodita) se pak
obchoduje s uritym terminem dodani; mizete si napf. jiz nyni koupit
pSenici s dodanim v prosinci piistiho roku (nebo-li pSenici, ktera jeste
neni ani vypéstovana). Pokud takovouto pSenici nakoupite, vas obchod je
zpecetény smlouvou (tzv. futures kontrakt) a dodavatel je povinen vam
na zaklad¢ takovéto smlouvy dodat do konce prosince piistiho roku urcité,
smlouvou dané (a na vét§ing burzach standardizované) mnozstvi pSenice,
které jste vy na zakladé uzaviené smlouvy povinni odebrat, a to za predem
stanovenou cenu (tedy pokud smlouvu pted terminem dodani neprodate
né¢komu jinému, coz bude vzdy nas ptipad).

Abychom pochopili podstatu a princip obchodovani s komoditami jesté
dikladnéji, pojd'me se na moment podivat do historie komoditniho obcho-
dovani a jeho vyvoj az do podoby, jak jej zndme dnes.

Historie komoditnich obchodii saha podle nékterych prameni az nékam
k 6 000 let staré Cin&. Nicméng, prvni skute¢né dochované doklady (tyka-
jici se komoditnich obchodti) se vztahuji k Japonsku, kde se tento obchodni
instrument pouzival k zajisténi urody ryze jiz nékdy kolem 17. stoleti.
I kdyz od té doby uplynulo né€kolik staleti, princip japonskych ,,ryzovych*
komoditnich obchodu zstal velmi podobny tomu, jakym se obchoduji
komodity dnes.
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Cilem japonskych péstitelt bylo zajistit financovani sezénniho péstovani
ryze. Pokud farmati chtéli vypéstovat uréité mnozstvi ryze, s cilem ryzi
pozdéji s patficnym ziskem prodat, potfebovali nutné urcity kapital, ze
kterého by samotné péstovani ryze financovali (ndklady na mzdy, naklady
na sazbu, oSetfovani a sklizeni urody apod.) Pokud vsak ryZovi farmaii
potiebné finance neméli, existovala tu moznost ur¢itym zpisobem ,,pied-
prodat ryzi jesté pied jejim vypestovanim. Reknéme, Ze ryzovy farmar
veédel, Ze za cenu XY dokaze vypéstovat 100 tun ryze. Jisty odbératel (napft.
vlastnik sit¢ obchod) zase véd¢l, Ze bude na pristi rok potiebovat praveé
onéch 100 tun ryze. Oba se tedy domluvili, ze farmar zajisti pro odbératele
100 tun ryze, ktera bude farmarem dodana v urcitém konkrétnim terminu
bé&hem piistiho roku a obchodnik za ni zaplati pFedem dohodnutou cenu
(pro farmare byla akceptovatelna takova cena, ktera pokryla jeho vyrobni
naklady a zahrnovala i patficny profit). Tato domluva byla samoziejme
vyhodna pro ob¢ strany — farmar mél svého jistého kupce jesté pred tim,
nez vibec zacal ryzi péstovat, a obchodnik jiz pfedem védél, kolik za ryzi
ptisti rok zaplati. Jejich dohoda pak byla zpeceténa smlouvou, ktera se
dnes nazyva futures kontrakt. S touto smlouvou pak mohl jit péstitel do
prvni banky a na zaklad¢ ni, jakozto jistiny, ziskat pijcku k financovani
vypéstovani ryZze.

Postupem casu se vSak zacalo ukazovat, Ze ne vzdy je tento zptisob uzavi-
rani futures obchodi pro obé strany skute¢né vyhodny: mohlo se napf. stat,
ze ten rok, kdy farmar péstoval ryzi pro pfedem stanoveného kupce, bylo
ryze celkove velky nedostatek, a tak cena ryze prudce vylétla vzhiru. Nas
farmat byl pak pravdépodobné zklamany, nebot’ svou tirodu byl povinen
prodat za pfedem domluvenou cenu, a to i pfesto, Ze cena irody méla v té
dobé nékolikandsobné vyssi hodnotu. Na druhou stranu, obchodnik, ktery
futures kontrakt s farmarem uzaviel si mohl gratulovat, protoze véd¢l, ze za
svou ryzi zaplati mnohem méné nez kolik je momentalni cena ryZe na trhu
(a tak bude moci prodat pfedem nasmlouvanou ryzi s tuénym ziskem).

Netrvalo tedy dlouho a nékdo ptiSel s myslenkou, ze by bylo mozné obcho-
dovat se samotnymi futures kontrakty. Napt., pokud by nas farmat véd¢l,
ze uroda bude letosni rok $patna a cena ryze ptjde nahoru, mohl by se
svého kontraktu ,,zbavit“, prodat ho s patfiénym ziskem jinému farmari
(ktery nutné potteboval n&jaky kontrakt kviili piij¢ce od banky) a oprostit
se tak od svého zavazku. Zrovna tak v§ak mohl spekulovat i na§ obchodnik:
pokud tusil, ze bude Groda $patna, mohl po celém Japonsku ve své predvi-
davosti nasmlouvat obrovské mnozstvi futures kontraktu, které v momentg,
kdy cena ryze §la vzhiiru, samoziejmé téz nabyly na hodnoté. Obchodnik
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