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0 AUTORKACH

Ing. Jitka Ptatschekova, Ph.D

Puisobi na katedfe ekonomie Fakulty informatiky a managementu Uni-
verzity Hradec Kralové jako odbornd asistentka. Jeji odborny zdjem
se dlouhodobé orientuje na problematiku mezinarodnich financi, evrop-
ské integrace, finan¢nich trhii a penéznich vztaht.

Je spoluautorkou skript Zdklady financi vydanych v nakladatelstvi
Gaudeamus, autorkou odbornych ¢lanki a recenzi publikovanych v ¢aso-
pisech Bankovnictvi, E+M, Politickd ekonomie a Prague economic papers.

Dlouhodobé se aktivné vénuje oblasti e-learningu. Je autorkou e-lear-
ningovych kurzi Mezinarodni finance, Zaklady financi, Basics of finance,
Grundlagen des Finanzwesens a Evropska integrace. Jeji kurz Européeische
Integration byl nékolik let zahrnut do vyuky na Fachhochschule fiir 6ffent-
liche Verwaltung und Rechtspflege in Bayern, kterd lezi v némeckém mésté
Hof.

Pracovala jako resitelka a spolufesitelka védeckych a rozvojovych
granti FRVS, AKTION a GACR. Je zapojena do organiza¢niho vyboru
mezinarodni konference Hradecké ekonomické dny.

Ing. Jaroslava Dittrichova, Ph.D.
Od roku 1996 ptisobi na katedre ekonomie Univerzity Hradec Kralové.
Po ukonceni studia oboru Finance a uvér na Vysoké skole ekonomické
v Praze pracovala v hospodarské praxi a na Obchodni akademii. Doktorat
v oboru odvétvové ekonomiky na Ceské zemédélské univerzité v Praze
ukoncila v roce 2006 obhajobou diserta¢ni prace Efektivni integrace finan-
¢nich a bankovnich sluzeb do evropskych struktur.

Od roku 1996 se zaméfuje na problematiku finan¢nich trhd, je autor-
kou skript, odbornych publikaci, ¢lanka a prednasek. Spolupodili se na



feSeni projekti podporovanych ze zdroji Evropské unie, Ministerstva
pro mistni rozvoj CR a FRVS, v programovém a organiza¢nim vyboru
konference Hradecké ekonomické dny.



SLOVO UVODEM

Po zéniku Ceské a Slovenské federativni republiky vznikla
k 1. 1. 1993 Ceska republika a ke stejnému datu doslo k zalozeni Ceské
narodni banky.

Ceska koruna vznikla na zakladé zdkona o oddéleni mény okolkova-
nim v obdobi od 4. tinora do 8. tnora 1993. V historii existence ceské
koruny mtizeme najit nékolik dtlezitych meznikd, které byly rozhodujici
la ndprava kurzovych vztahii a dosazeni sménitelnosti nové domdci mény.

Dal$im velmi dtlezitym obdobim byl rok 1997, v némz probéhly meé-
nové turbulence. TéhoZ roku opustila CNB fixni devizovy kurz a zavedla
kurz plovouci. Ve stejném roce zménila transmisni mechanismus a zacala
sledovat infla¢ni cil.

Odborna monografie Dvacet let ceské koruny na pozadi vyvoje ob-
chodniho bankovnictvi v Ceské republice je vénovana nejdiilezitéjsim
udélostem novodobého vyvoje doméaci mény a bankovnictvi v Ceské
republice. Autorky si kladou za cil vytvorit odbornou publikaci, ktera
by zachytila vyvoj ¢eské koruny a bankovnictvi v letech 1990 az 2012.

Odborn4 kniha vznikla pti ptilezitosti dvacétého vyroci vzniku Ceské
nérodni banky, Ceské republiky a v neposledni fadé ¢eské koruny.

Prace vychazi z teoretickych vychodisek vénovanym oblastem ménové-
ho kurzu, centralniho bankovnictvi a obchodniho bankovnictvi. V ana-
lytické casti se autorky zabyvaji podrobné jednotlivymi roky a sleduji
nejvyznamnéjsi udalosti z vybranych oblasti. Jadro prace obsahuje empi-
rickou analyzu a prehled vyvoje ¢eské koruny a obchodniho bankovnic-
tvi v Ceské republice. Ve &tvrté kapitole prezentuji autorky prostrednic-
tvim vymezeni milnikd vyvoje ceské koruny a obchodniho bankovnictvi
vysledky, které vyplynuly z provedenych analyz. Pata kapitola zahrnuje



podrobny chronologicky prehled jednotlivych zasadnich udalosti, jez se
béhem sledovaného obdobi uskutecnily.

Soucasti publikace je déle seznam literatury, souhrn v ceském, anglic-
kém a némeckém jazyce, seznam obrazk(, tabulek a zkratek. Uplny zévér
tvori rejstiik pojmd.

Objektem zkoumani predkladané prace je ceska koruna a jeji vyvoj
v kontextu vyvoje obchodniho bankovnictvi v CR. Z uvedeného vyplyva
metoda zkoumani. Autorky postupovaly chronologicky. Vyvoj a uda-
losti hodnotily a poté demonstrovaly na ¢iselnych udajich. Tyto tdaje
byly analyzovany a kriticky hodnoceny. Pti praci postupovaly autorky od
minulosti do soucasnosti, tj. od roku 1990 az do roku 2012. Prestoze je
cilem monografie zkoumat dvacet let vyvoje ¢eské koruny, tj. 1993-2012,
povazovaly autorky za dilezité zachytit také udalosti roka 1990-1992.

Casové fady zkoumanych ekonomickych jevi jsou podle sledované
veli¢iny v rozmezi délky 5 az 20 let. Ciselné udaje byly erpény prevazné
z databazi Ceské narodni banky.
fazi vyvoje ceské koruny a bankovnictvi v Ceské republice. Vysledkem
prace je zjisténi nejvyznaméjsich etap a milniki ve vyvoji ¢eské koruny
a bankovnictvi v Ceské republice v letech 1993 az 2012.

Autorky se podilely na tvorbé odborné monografie v nasledujicim
rozsahu:

o Ing. Jitka Ptatschekova, Ph.D. zpracovala kapitoly Slovo uvodem,
1.1, 1.2, 2.1, Souhrn, Summary a Zusamenfassung.

o Ing. Jaroslava Dittrichova, Ph.D. zpracovala kapitoly 1.3, 2.2 a 3.

o Na ostatnich ¢astech publikace pracovaly spolecné.
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n TEORETICKA VYCHODISKA

Nasledujici ¢ast obsahuje zdkladni teoreticka vychodiska
prace, z nichz autorky vychazely pfi zpracovani analyzy vyvoje ¢eské
koruny a obchodniho bankovnictvi v Ceské republice. Zahrnuje vysvét-
leni pojmi ména, penize a ménovy kurz. Dale obsahuje zdkladni poj-
my z oblasti platebni bilance, centralniho bankovnictvi a obchodniho
bankovnictvi.

1.1 Ména a ménovy kurz

Uvodni kapitolu za¢neme vysvétlenim pojm@ ména a penize. Poté bu-
deme pokracovat vybranymi pojmy mezinarodnich financi. Definujeme
ménovy kurz, kotaci ménového kurzu a trh s cizimi ménami. Dale se bu-
deme zabyvat systémy ménového kurzu a platebni bilanci. Samostatnou
¢ast budeme vénovat Evropské ménové unii.

1.1.1 Ména, penize a ménovy kurz

Za ménu je tieba povazovat stitem uznany a upraveny druh penéz, ktery
plni penézni funkce na uréitém statnim tzemi (Némecek, 2000, s. 33).

Vétsinou se uvadéji nasledujici tfi zakladni funkce penéz:
a) prostiedek smény,

b) uchovatel hodnoty,
¢) zuctovaci jednotka.
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Penize jako prostfedek smény umoznuji placeni za zbozi, sluzby a thradu
dluhu. Tato funkce je determinujici pro podobu penéz. V historii se
velmi osvédcily drahé kovy, které se vyznacuji relativni nedostupnosti
a trvanlivosti. PouzZiti penéz jako prostfedku smény snizuje ¢as vynalozeny
na sménovani zbozi a sluzeb, ktery se zahrnuje obvykle do transakcnich
ndkladii.

Penize se mohou drzet také jako uspory. Pak plni funkci uchovatele
hodnoty kupni sily v case.

Schopnost penéz plnit funkci uchovatele hodnoty je stejné jako v pri-
padé funkce prostfedku smény vazana na existenci usporadanych méno-
vych pomért v zemi. V obdobi vysoké nebo nestabilni inflace plni penize
funkci uchovatele hodnoty pouze nedokonale. V pripadé hyperinflace ji
pak mohou zcela ztratit (Kulhanek, 2006, s. 51).

Penize jako zictovaci jednotka vyjadiuji cenu zbozi, sluzeb, pohle-
davek a dalsich aktiv ¢i pasiv. Opét je typické, ze dochazi ke snizovani
transak¢nich ndkladd.

Za penize v tom nejobecnéj$im vymezeni lze teoreticky povazovat ja-
kékoliv aktivum, které je vSeobecné ptijimano pfi placeni za zbozi a sluz-
by nebo pti thradach dluht (Revenda a kol., 2012, s. 14). Tato teoreticka
definice nevymezuje zcela presné, ktera aktiva by v nasi ekonomice méla
byt povazovana za penize. Pokusime se proto penize vymezit prosted-
nictvim empirické definice.

Empirickd definice penéz pouziva takové vymezeni penéz, které nej-
lépe predpovida vyvoj proménnych, o nichz se predpoklada, ze by je
penize mély vysvétlit. Jednd se o proménné jako inflace ¢i hospodarsky
cyklus. Tomuto vymezeni penéz odpovida veli¢ina, ktera se oznacuje
jako penézni zdsoba.

Na zakladé sledovani kvantitativniho vyvoje jednotlivych slozek penéz
se sestavuji ménové agregaty.

Meénové agregdty jako vysledek empirické definice penéz predstavuji
souhrn penéznich prostredki s jistym stupném likvidity (Revenda, 1999,
s. 86). Vymezeni, sledovani a kontrola ménovych agregatti ma predevsim
vyznam pro ménovou politiku.

Dal$im vyznamnym terminem souvisejicim s penézi je ménovd bdze.
Obsahuje penézni prostiedky s nejvyssim stupném likvidity, jejichZ vyvoj
muze centralni banka bezprostfedné ovliviiovat:

12



obézivo v drzbé nebankovnich subjektii
a v pokladndch bank
Ménovd bdze = +
povinné minimdlni a dobrovolné rezervy bank
na uctech u centrdlni banky

(Zdroj: Revenda a kol., 2012, s. 19)

Za obéZivo se povazuji bankovky a mince v drzbé nebankovnich subjektt.

Meénovy kurz je z kvantitativniho hlediska pomér, v jakém se sménuji
dvé navzdjem cizi mény, neboli cena jedné mény vyjadrena v jiné méné
(Radova a kol., 2009, s. 262).

Hodnota ménovych kurzi se v disledku ptisobeni mnoha faktort
neustale méni. Pfi¢inou je zména nabidky a poptavky po devizach, kte-
rd je determinovdna mnoha faktory. Z rozsahlé skupiny determinantd
meénového kurzu miizeme uvést urokovou miru, vyvoj cenové hladiny,
ocekavani, politickou situaci a hospodarskou stabilitu.

V dusledku zmén nabidky a poptavky vznika na devizovém trhu ne-
rovnovaha, ktera se projevi zhodnocenim (apreciaci), anebo znehodno-
cenim (depreciaci).

Zhodnocenim domdci mény nazyvame situaci, kdy se hodnota kurzu
v absolutnim vyjadfeni snizuje. Ke zhodnoceni domaci mény dochazi,
pokud se zvysi poptavka po domaci méné, anebo se za jinak nezméneé-
nych okolnosti zvys$i nabidka mény cizi. Soucasné dochazi ke znehod-
noceni zahrani¢ni mény.

Znehodnoceni domdci mény nastava v dusledku previsu nabidky do-
maci mény nad ménou cizi, anebo zvyseni poptavky po zahrani¢ni méné
pri nezménéné nabidce domaci mény. Pfi znehodnoceni ztraci domaci
ména vuci cizi na hodnoté. Ménovy kurz v absolutni hodnoté roste.

1.1.2 Kotace ménového kurzu
Vyjadieni ménového kurzu se nazyva kotaci. Obvykle se miizeme setkat

s pfimou kotaci. Pfimd kotace udava cenu jedné zahrani¢ni jednotky
v jednotkach domaci mény.

13



Ménovy kurz v piimé kotaci:

ER pocet jednotek mény A (1)
AB 1 jednotka mény B

Kdy: ER,, = ménovy kurz v ptimé kotaci,
A = domdci ména,
B = zahrani¢ni ména.

Ve vyjimec¢nych pripadech byva pfima kotace vztahovana k nasobkiim
cizi mény. Zpravidla se jedna o stondsobky nebo tisicindsobky. Tento
zpusob se vyuziva u kotaci, které by jinak pfi uvedeni prepoctu k jedné
jednotce cizi mény vysly nizs$i nez jedna. Napriklad se stonasobkem se
muzeme setkat u kurzu CZK/JPY.

Dal$im moznym zpusobem je vyjadfeni ménovych kurzt prostied-
nictvim nepfimé kotace.

Neptimad kotace udavd, kolik jednotek zahrani¢ni mény se musi vy-

nalozit na ziskani jedné jednotky mény domaci.

Meénovy kurz v nepfimé kotaci:

pocet jednotek mény A

ER,, , = (2)

1 jednotka mény B

Kdy: ER,, = ménovy kurz v nepiimé kotaci,
A = zahrani¢ni ména,
B = domaci ména.

Nep#imd kotace se zachovala z historickych dtivodd, a to napriklad
u britské libry. Divodem vyuzivani pro kotaci britské libry byla
skutecnost, Ze se ve Velké Britanii nepouzival decimalni systém (Beike,
Schliitz, 2005, s. 256).
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1.1.3 Trh s cizimi ménami

Trh s cizimi ménami zahrnuje trh deviz a trh valut (Obr. 1.1). Valuty
oznacuji cizi mény v hotovostni podobé. Devizami jsou oznacovany cizi
mény v bezhotovostni podobé.

Kurz kotovany pro valuty je zpravidla vys$si nez kurz kotovany pro
devizy. Vysvétleni mizeme hledat ve vyssich nakladech, které s sebou
ptinasi manipulace s bankovkami a mincemi. Vyjimec¢nou situaci v Ceské
republice predstavoval rok 1997, kdy platila opa¢na situace. Z dtivodu
krize ¢eské koruny, kdy obc¢ané sménovaly korunové vklady na cizi ménu,
byly valutové kurzy nizsi nez kurzy devizové.

| TRH'S CIZIMI MENAMI |

Valutovy trh Devizovy trh

Obr. 1.1 Trh s cizimi ménami (zdroj: vlastni zpracovini)

Pro devizy a valuty kotuji banky kurzy stfed, nakup a prodej. V pripadé
kurzu ndkup (bid) vystupuje banka ¢i obchodnik s devizami (dealer,
maklér) jako kupujici cizi mény. V opa¢ném pripadé, kdy vystupuje
banka jako prodavajici zahrani¢ni mény, se pouziva kurz prodej (offer).

Kurz prodej je vzdy vyssi nez kurz nakup. Rozdil mezi obéma kurzy
se nazyva spread a je zdrojem zisku banky ¢i obchodnika. Vyse spreadu
zavisi na konkrétni méné.

Devizovy trh je trhem se zahrani¢nimi ménami, které vystupuji v bez-
hotovostni formé, prevazné v podobé zapisti na bankovnich u¢tech nebo
elektronickych zapist na obrazovkach terminala (Durcédkova, Mandel,
2010, s. 44). Patii k nejrozvinutéjsim a také nejvice globalizovanym
segmentim finan¢nich trhit (Kulhanek, Soltés, 2009, s. 214). Valutovy
trh, mizeme chapat jako misto, kde se stfetdava nabidka a poptavka po
valutach.
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1.1.4 Systémy ménovych kurzi

Systémy ménovych kurzii urcuji pravidla, podle kterych se jednotlivé
ménové kurzy vytvareji. Zakladni skupiny ménovych systémd v trznich
ekonomikach predstavuji ménové systémy pevné a pohyblivé (Dittricho-
va a kol., 2010, s. 44).

Pevné ménové systémy
Spole¢nym znakem pevnych ménovych systémi je kontrola pohybu
ménového kurzu v pfedem stanovenych pasmech oscilace a stanoveni
ustfedniho kurzu. Kontrolu pohybu ménového kurzu provadi vétsinou
centralni banka. V pfipadé odchyleni ménového kurzu z povoleného
pasma musi centralni banka pfistoupit k devizovym intervencim.
Zakladni podminkou existence pevného ménového kurzu je stanoveni
ustfedniho kurzu mezi doméaci ménou a objektem, ke kterému je ménovy
kurz pevné vazan.

Ustiedni kurz muze byt stanoven:

o vztahem k jiné narodni méné,
o vztahem k vice ndrodnim ménam, tzv. ménovému kosi,
o vztahem k nadnarodni méné SDR (zvlastni prava Cerpani).

Jako priklad pevného ménového systému muzeme uvést Evropsky
ménovy systém II. Mény zemi, které chtéji vstoupit do Evropské ménové
unie, by mély byt nejdtive zapojeny do Evropského ménového systému IT
(Dvotakovd, 2000). Ustfedni kurz evropského ménového systému je
urcen jako vazba k euru. Oscila¢ni pasmo, které musi centralni banky
kontrolovat, je stanoveno na 15 %.

Pohyblivé ménové systémy

Pro pohyblivé ménové systémy je charakteristické, Ze nemaji uréeny
ustfedni kurz. Ménové kurzy se pohybuji volné na zakladé nabidky a po-
ptavky na devizovém trhu. Centrélni banky nemaji povinnost kontrolovat
vyvoj ménového kurzu, a proto neintervenuji. Urcitou kontrolu prostred-
nictvim dobrovolnych intervenci provadi pouze v pfipadé zavedeni tzv.
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ménového systému s fizenou pohyblivosti. Piikladem mény, ktera se
pohybuje v systému volné pohyblivého ménového kurzu, je euro.

Bretonwoodsky ménovy systém
Jednou z nejvyznamnéjdich mezindrodnich ménovych instituci je
Mezindrodni ménovy fond. Byl zalozen na konferenci konané 1. 7. az
22.7.1944 ve Spojenych statech americkych, které se zucastnili zastupci
EtyFiceti ¢tyt zemi svéta. Cinnost fond zahajil oficidlné az 27. 12. 1945.
K prvotnim cilim fondu pattila podpora ménové stability, ktera byla
zabezpecovana Bretonwoodskym ménovym systémem. Tento systém byl
zalozen na dodrzovani nasledujicich principt:

o povinnost ¢lenskych zemi vyjadfovat ménovou paritu v USD nebo
ve zlaté;

o povinnost ¢lenskych zemi konzultovat s Fondem kazdou zménu
ménové parity presahujici 10 % parity ptivodné schvalené;

o povinnost ¢lenskych zemi provadét vzajemné devizové operace
a transakce pomoci tzv. pevnych ménovych kurzg, tj. kurza, které
se odchyluji od uvedené zakladni parity maximalné v rozpéti +1 % —
tzv. oscila¢ni pasmo (Markova, 2006, s. 40).

Od pocatku sedmdesatych let, kdy doslo ke zruseni Brettonwoodského
systému, se vyrazné zvysila volatilita kurza.

1.1.5 Evropska ménova unie

Ménovd unie je penéznim systémem, ve kterém ménovou politiku za-
jistuje bud spole¢na centralni banka clenskych zemi ménové unie, nebo
»zahrani¢ni” centralni banka ve smyslu centralni banky jen jedné z ¢len-
skych zemi (Revenda a kol., 2012, s. 40).

Vrcholem ménové integrace v ramci Evropské unie miizeme oznacit
vznik Evropské ménové unie. Pravni zaklad Evropské ménové unie vy-
tvari Smlouva o Evropské unii, kterd byla podepsana 7. 2. 1992.

Smlouva, ktera se ¢asto oznacuje podle mista podpisu jako Maast-
richtskd smlouva, obsahuje pravni upravu:
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o casového planu vzniku Evropské ménové unie,
o upfesnéni tfi stupnt vytvareni Evropské ménové unie,
o vstupnich kritérii.

Prvni stupen vytvareni Evropské ménové unie predstavovala liberalizace
pohybu kapitalu, ktera se uskutecnila k 1. 7. 1990. K nejvyznamnéj$im
ukolim druhého stupné se radilo zalozeni Evropského ménového
institutu v némeckém meésté Frankfurtu nad Mohanem. K dal$im ukoliim
patfilo urceni jména nové jednotné mény, vybér ucastniki Evropské
ménové unie a vytvoreni Evropské centralni banky. Druhy stupen byl
zakoncen 31. 12. 1998. V navazujicim tfetim stupni, ktery zacal 1. 1. 1999,
doslo k neodvolatelnému zafixovani bilateralnich kurzovych prepoctt
jednotlivych mén k euru. Zaroven vzniklo euro jako bezhotovostni ména.
Treti stupen byl ukoncen k 1. 7. 2002 zavedenim eurovych bankovek
a minci.

V jedenacti zemich, které se jako prvni zapojily do Evropské méno-
vé unie, bylo euro zavedeno 1. 1. 1999. Béhem nasledujicich dvou let
obihaly vedle eura v zemich unie jes$té nadale narodni mény a euro bylo
emitovano pouze jako bezhotovostni ména. Od pocatku roku 2002 bylo
postupné v jednotlivych zemich euro zavadéno hotovostné a zaroven byl
ukoncen obéh narodnich mén. Euro se tak stalo zakonnym platidlem.
Zemé, které zavedly euro, se oznacuji jako eurozéna.

Podminky pro vstup do Evropské ménové unie jsou uréeny Smlou-
vou o Evropské unii a pouziva se pro né souhrnny nazev konvergencni
kritéria. Konvergencni kritéria byla vytvorena s cilem dosahnout ekono-
mického sblizeni zemi zapojenych do eurozoény. Zahrnuji oblast cenovou,
rozpoctovou, finan¢nich trhii a kurzovou.

Cenové kritérium vyzaduje, aby béhem jednoho roku pred Setfenim
udrzovala zemé inflaci na urovni, ktera nepfesahne o vice nez 1,5 pro-
centniho bodu primérnou miru inflace ve tfech zemich s nejvétsi ceno-
vou stabilitou.

Rozpoctové kritérium se tyka deficitu vefejného rozpoctu a verejného
dluhu. Podil deficitu vefejného rozpoctu na hrubém domacim produktu
by nemél presahovat vysi 3 %, podil vefejného dluhu na domacim hru-
bém produktu hranici 60 %.
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Treti kritérium pozaduje, aby dlouhodoba nominalni trokova sazba
neprekrocila o vice nez dva procentni body primérnou dlouhodobou
nominalni trokovou sazbu ve tfech zemich s nejvyssi cenovou stabilitou.

Kurzové kritérium pozaduje, aby byla ména dva roky pred vstupem
do Evropské ménové unie v Evropském ménovém systému a jeji vyvoj
byl po tyto dva roky bez podstatnych vykyvi.

V kvétnu 1998 se plnéni kritérii prezkouselo v jednotlivych zemich
Evropské unie a nasledné byly vybrany ty zemé, které splnovaly pod-
minky pro vstup. V prvnim kole to bylo 11 zemi: Némecko, Nizozemi,
Francie, Spanélsko, Portugalsko, Itélie, Belgie, Rakousko, Lucembursko,
Irsko a Finsko. Pozdéji ptistoupilo Recko, Slovinsko, Malta, Kypr, Slo-
vensko a Estonsko. Na pocatku roku 2012 méla Evropska ménova unie
sedmnict c¢lent.

1.1.6 Platebni bilance

Platebni bilance byva obvykle definovana jako statisticky zaznam vsech
ekonomickych transakci mezi domdcimi subjekty a zbytkem svéta usku-
te¢nénych v pribéhu urcitého obdobi (Poloucek, 2009, s. 353).

Ekonomické transakee, které se do platebni bilance promitaji, mohou
byt velmi rozli¢né povahy. Pii zjednoduseni je miizeme rozdélit do tfi
skupin:

o devizova inkasa a devizové uhrady,

o zmény devizovych pohledavek a zavazka,

o transakce Cisté materidlové povahy, jako vécné dary anebo realné
investice.

Zjednodusenou horizontalni strukturu platebni bilance zachycuje
tabulka 1.1.
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Tab. 1.1 Struktura platebni bilance (zdroj: vlastni zpracovaini)

Struktura platebni bilance Salda platebni bilance

A. Bézny ucet

o zbozi

o sluzby Vykonova bilance
® vynosy

e bézné prevody Bézna bilance

B. Kapitalovy ucet

C. Finanéni ucet

e pfimé investice

o portfoliové investice

o ostatni kapitél

D. Saldo chyb a opomenuti Celkova bilance

E. Zména devizovych rezerv

Polozky bézného, kapitalového, finan¢niho ctu, salda chyb a opomenuti
a zména devizovych rezerv vytvareji horizontdlni strukturu platebni
bilance.

Bézny 1icet je tvofen polozkami zboZzi, sluzeb, vynosi a béznych pre-
vodu. Polozka zboZi zahrnuje mezindrodni pohyb zbozi. Vyvoz a dovoz
zbozi se nejcastéji déli podle komoditnich skupin na suroviny, pramyslo-
vé zbozi, spotrebitelské zbozi, zemédélské produkty a vyrobni prostredky.

Polozka sluzby zahrnuje mezinarodni pohyb sluzeb. Mezi nejvyznam-
néjsi patfi: doprava, pojisténi, cestovni ruch, postovni sluzby, telekomu-
nikacni, finan¢ni a dalsi sluzby.

Polozka vynosy obsahuje mezindrodni pohyb dichodt. Zahrnuje
ptijmy z investovaného domadciho kapitalu v zahrani¢i (zisky, uroky, di-
videndy, renty) a vydaje spojené se zahrani¢nimi investicemi v domaci
ekonomice. Vyznamnou polozkou mohou byt pfijmy z prace v zahranici
a naklady na préci cizincti v Ceské republice.

Polozka bézné prevody zahrnuje soukromé bézné prevody, napriklad
dédictvi, dary, vyzivné, prispévky zahrani¢nim organizacim. Dale obsahu-
je bézné prevody vladni, kam patfi predev$im penze a zahrani¢ni pomoc.
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