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PREDMLUVA

V soucasné dobé se Evropska unie nachazi v ekonomickych problémech, coz
negativné dopada i na ¢eskou ekonomiku. Roste zadluZovani domacnosti u nas
i vzahranici a ¢im dal vice obyvatelstva neni schopno splacet své dluhy. Obecné
1ze konstatovat, Ze zadluzovani domacnosti neni sice a priori nic skodlivého,
nicméné je dilezité, aby se jednalo o zodpovédné zadluzovani resp. zodpovéd-
né uvérovani. Cilem této monografie je podat ¢tenari komplexni pohled na pro-
blematiku zadluZovani a trh spotiebitelskych tvéri v Ceské republice véetné
relevantni pravni Gpravy, regulace a dozoru nad timto sektorem.

Predkladané dilo se sklada z 12 kapitol a obsahuje tfi hlavni ¢asti: teoretic-
kou ¢ast, empirickou ¢ast a zavérecné shrnuti. Teoreticka ¢ast v 6 kapitolach
predstavuje vysledky vyzkumného projektu Navigator bezpec¢ného uvéru (dale
téz ,NBU“ ¢i ,Navigator*), ktery zapocal v roce 2011 a ktery se zabyva proble-
matikou zadluzovani v $irsim kontextu s primarnim diirazem na trh spotiebi-
telskych avért u nas. V prvni kapitole je analyzovan trh spotrebitelskych uvért
v CR v kontextu probihajici krize a taktéZ v souvislosti s relevantnimi trendy
v Evropské unii. Druha kapitola obsahuje resSersi definice pojmu zodpovédné
uvérovani, pricemz je kladen ddraz na odliSovani dvou pojmi: zodpovédné
uvérovani ze strany véritele (zodpovédné zaptijcovani) a zodpovédné tivérova-
ni ze strany dluznika (zodpovédné vypijcovani). Dale jsou diskutovany rizné
definice bezpecného uvéru, vCetné navrhu na definice bezpecného tuvéru pro
ucely tohoto projektu. Ve tieti kapitole se zabyvame metodologii konstrukce
Navigatoru, ktery je tvoren tremi hlavnimi Kkritérii: rating potencialniho véri-
tele, ex-ante parametry Guvéry a ex-post parametry tvéru. Ctvrta kapitola ob-
sahuje vysledky projektu Navigator pro 64 spotrebitelskych avért nabizenych
v CR v roce 2012. Pata kapitola prezentuje hlavni zavéry projektu, zatimco $es-
ta kapitola obsahuje shrnuti celé teoretické ¢asti, jejimz autorem je Petr Teply
z Univerzity Karlovy v Praze.

Empiricka €ast je tvofena rovnéZ 6 kapitolami a obsahuje pohledy na Ces-
ky trh spotiebitelskych uvéri od zastupci akademické, neziskové, verejné
i privatni sféry. V sedmé kapitole se Helena Kolmanova z Ceské narodni ban-
ky zamysli nad regulaci a dozorem spottebitelskych tvért v Ceské republice.
Osma kapitola, jejim% autorem je David Smejkal z Poradny pti finanéni tisni,
analyzuje trh spotrebitelskych tvéra z pohledu neziskové organizace. V deva-
té kapitole Dusan Hradil z Vysoké Skoly ekonomické usazuje finan¢ni gramot-
nost do kontextu rostouciho zadluzeni ¢eskych doméacnosti. Vliv ekonomické
krize let 2008-2013 na trh spotiebitelskych tvéri diskutuje Michal Kozub
ze spole¢nosti Home Credit v desaté kapitole. Jedenacta kapitola zpracova-
na Pavlem Dolezalem a Michalem Kebortem obsahuje analyzu deseti let spo-
tiebitelskych uvérh z pohledu Zlaté koruny, renomované soutéze financ¢nich
produktid u nas. V zavérecné dvanacté kapitole se Jaroslav Ondrusek ze spo-
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le¢nosti Air Bank zamysli nad ¢eskym trhem spotrebitelsky tivéri z pohledu ban-
kére.

Silny autorsky tym zarucuje zasvéceny a komplexni pohled na problema-
tiku spotrebitelskych uvért, ¢imz se odliSuje predkladané dilo od ostatnich
publikaci. Primarnim zdmérem autord je vysvétlit podstatu, smysl a vyznam
problematiky spotrebitelskych aveéri, jeji specifika a propojenost s ostatnimi
partiemi financi a prava, a porozumét vSeobecné pouzivanym pojmim v této
oblasti. Kniha by tak méla slouzit vSem zajemciim o nové znalosti v teoretic-
ké i praktické roviné v oblasti zadluZovani, spotrebitelskych uvért a finan¢ni
gramotnosti. Zarovenl monografie miize prispét k rozvoji védomosti a chapani
souvislosti v dané problematice pro pracovniky finan¢nich instituct, vefejnych
instituci, studentti a pedagogti $kol vSech stupni, neziskovych a dal$ich orga-
nizaci.

Snahou autord bylo problematiku spotiebitelskych tivéri v Sir§im kontextu
zpracovat v rozumny, piehledny a Ctivy text, ktery se pohybuje na pomezi eko-
nomie a prava. Doufame, Ze kniha poslouZi k rozsifeni ¢tenarovych védomosti
a zajmu o tuto problematiku.

V Praze 22. kvétna 2013
Petr Teply a kol.



TEORETICKA CAST






1.
TEORETICKE | PRAKTICKE
ASPEKTY TRHU
SPOTREBITELSKYCH UVERU V CR

Petr Teply

Tato kapitola obsahuje analyzu spotiebitelského tvérovani v Sir§im kontextu.
V prvni podkapitole se zamérujeme na vyvoj tohoto segmentu ve svétle global-
ni krize a taktéZ ocekavané trendy v kontextu vyvoje v Evropské unii. Druha
podkapitola se zabyva analyzou spotiebitelskych tvéri v CR jak z pravniho, tak
i ze statistického pohledu. Nasledné analyzujeme regulaci této ¢asti ceského fi-
nancniho trhu. V zavérecné podkapitole analyzuje droveii finan¢ni gramotnosti
v CR i ve svéts.

1.1 ZADLUZOVANi DOMACNOSTIi V CR A EVROPSKE UNII

111 DOPAD KRIZE NA CESKOU EKONOMIKU A ZADLUZOVANI
CESKYCH DOMACNOSTI

Krize a makroekonomické cykly jsou nedilnou soucasti vyvoje kazdé ekono-
miKy, a¢ politici Casto svym voli¢tim slibuji vé¢ny rist a nartst blahobytu. Ty-
pickym piikladem je soucasna krize Eurozény, ktera nazorné ukazuje selhani
evropského socialniho modelu, ktery neni mozno aplikovat na vSechny staty.
Zcela odlisné severni kiidlo (Némecko, Holandsko, Rakousko ¢i skandinavské
zemé) a jizni kidlo (nékdy oznacované jako zemé PIIGS - Portugalsko, Itdlie,
Irsko, Recko a Spanélsko) vykazuji tak odli$né ekonomické a socialni podmin-
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Ky, Ze Eurozona dlouhodobé nemiiZe prezit v soucasné podobé,! coz bude mit
pochopitelné dopad na zadluZeni domacnosti.

Obecné lze konstatovat, Ze ackoliv se forma krize miiZe ménit, jeji prici-
ny byvaji podobné (prehrati ekonomiky, ke kterému dochazi prostrednictvim
cenovych bublin na riznych trzich, podporené prebytkem likvidity a vysokym
ristem uvérd a podcenénim rizik). Dopady krize lze méfit riznymi makro-
ekonomickymi indikatory, naptiklad poklesem riistu HDP, zvySenou nezamést-
nanosti ¢i poklesem zahrani¢niho obchodu (Teply, 2010). Navzdory tomu, Ze
se vétsi problémy zacaly v USA objevovat aZ pocatkem roku 2008, jiz kolem
roku 2002 se USA ocitly v makroekonomické nerovnovaze, a krize tedy de facto
zacala v tomto obdobi (vnéjsi nerovnovahou, v niZ se projevovaly vzriistajici
deficity zahrani¢niho obchodu, i vnitini nerovnovahou, jejimZ nasledkem byl
abnormalni rist spotieby, rostouci zadluZeni domacnosti i verejného sektoru).

Béhem roku 2007 zacalo masivni nesplaceni podiadnych (subprime) hy-
poték v USA, coz pozdéji vedlo k nestabilité amerického finan¢niho sektoru,
jehoz problémy se posléze rozsitily po celém svété (Teply et al.,, 2012). Tato
celosvétova nakaza vedla k prevzeti bank statem, bankrotim bank, konci éry
investi¢niho bankovnictvi, zvyseni pojisSténi depozit a ke vSeobecnému zvyseni
moralniho hazardu (Cernohorsky a Teply, 2011). Expanzivni chovani mnoha
vlad, centralnich, investi¢nich a komerc¢nich bank v predchozich letech (,levné
penize bez zohlednéni budoucich rizik nafukuji poptavku“) je nyni zasadné ko-
rigovano ,kreativni destrukci“ systému (Schumpeter, 1942), pti niZ v rychlém
sledu praskaji dalsi a dalsi bubliny trznich nerovnovah plynoucich z nadmér-
nych previsli poptavky.2 Jak ukazuje Obrazek 1, dopady globalni krize 1ze roz-
délit do dvou hlavnich oblasti, které se vzajemné ovliviiuji: makroekonomic-
ké dopady (zejména dopady krize na HDP, inflaci, nezaméstnanost a splaceni
uvérl) a mikroekonomické dopady (tj. dopady na jednotlivé rizikové skupiny
a oblasti ekonomiky).

Globalnikrize se promitla pochopitelné i do zadluZovani ¢eskych domacnos-
ti. Vroce 2009 se stavy uvérti domacnostem v roce 2009 zvysily o 53,9 mld. K¢,
zatimco v roce 2008 dosahl meziro¢ni riist 143,9 mld. K¢ (Dubska, 2010). Tento
pokles dynamiky byl zpisoben zejména dvéma faktory: nizsi schopnosti Ces-

1  Naptiklad Michl (2012) predpovida konec Evropské unie v roce 2017, zatimco Teply (2012a) ko-
nec Eurozény ve formatu EMU-17 ¢&i vyrazné poruseni pravidel Eurozény predpovida do konce roku
2013.

2 Teply (2012a) tuto situaci oznacuje jako ,perverzni globalni kasino, tj. situaci, kdy vSichni vyhravaji, ale
sem tam nékdo prohraje (napriklad investi¢ni banka Lehman Brothers, némecké Landesbanky, $panél-
ské banky cajas ¢i zemé typu Recka, Kypru a Islandu). Teply (2012b) té% zavadi pojmy zombie banka
(tj. banka, kterda ma zapornou ekonomickou hodnotu, ale ktera preziva diky statni pomoci - viz zminéné
Landesbanky a cajas) a systém globalniho letadla nazyvany jako Planeta Ponzi (tj. hromadné tisknuti
penéz, nerealistické ekonomické predpovédi a souvisejici neudrzitelnost zadluZeni domacnosti, ekono-
mik i statd).
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