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Uvodni slovo autora

Tato kniha je v€novana teoretickym a zejména praktickym aspektim moderniho
pojeti penéz a finan¢niho systému jako celku. SnaZi se zejména objasnit podstatu
penéz a oblasti izce souvisejicich. Neni opomenut ani historicky vyvoj ndzord na
podstatu penéz. Tim tato publikace odpovidd na zdkladni otdzky, jak funguje
finan¢ni systém (a zejména bankovni systém) a jak se v ném orientovat. Banky jsou
totiZ pro vétSinu lidi mysteridézni instituce a v podstaté nikdo nechédpe, co se v nich
déje. Pritom snad kazdy je néjakym zpiisobem vtazen do bankovniho systému bez
ohledu na jeho vili, minimalné tim, Ze drzi bankovky a mince.

Penize jsou krvi a obchodni banky jsou srdcem fungovani trzné orientovaného
hospodarstvi. Kazdé takové hospodafstvi je Zivotné€ zavislé na fungovani bankov-
niho a vibec celého finan¢niho systému. Naopak, za socialismu domdcnosti,
podniky a verejny sektor penize v takové mife nefeSily. Pokud penize prestivaji
v hospodafstvi obihat (sniZuje se rychlost obéhu penéz), chod hospodarstvi se mize
zhorSovat. Situace je stejna, jako kdyZ prestdva obihat krev v Zivém organismu.

Vyklad je zaloZen na praktickych aspektech, a nikoli pouze na teoretickych sché-
matech. Snahou autora je podat objektivni a nezaujaty pohled na finan¢ni systém.
Predpokldd4 se znalost Gcetnictvi bank,' bez kterého nelze dostate¢né dobie objas-
nit fungovani moderniho bankovniho systému. Autor je ndzoru, Ze objasnit fungo-
vani bank a finan¢niho systému jako celku je mozné nejlépe pomoci acetnictvi.
Ostatné podstata bankovnictvi spociva témér vylucné v pohledavkach a zavaz-
cich.” Kromé& toho vétSina regulaci finan¢nich instituci véetn& bank se opird
o tcetnictvi.’ Autor se snaZi oprostit se od balastni slovni hmoty, kterou je finan&ni
teorie (a pojeti penéz) véetné mnoha “teoretickych* publikaci doslova zaplavena.
Je obecné zndmé, Ze néktefi ekonomové moc mluvi, aniZ jsou schopni vZdy pfesné
vystihnout podstatu.

Pojeti penéz je soucdsti ekonomie jako spolecenské védy a je doprovazeno velkymi
rozpory v chdpani podstaty. Stejné jako celd ekonomie, i pojeti penéz je védou

1 PV . » T . .

Pod téetnictvim (accountancy) rozumime pouze tzv. ’podvojné dcetnictvi®. To, co se v minulosti
v Ceské republice oznacovalo jako “’jednoduché tcetnictvi®, neni ve svété povaZzovano za tcetnictvi,
ale za dafovou evidenci.

o sw

2 Popis ucetnictvi podle Mezindrodnich standardd dcetniho vykaznictvi obsahuje napiiklad publikace
Jilek, J. — Svobodov, J.: Ucemictvi podle IFRS 2013. Grada Publishing, Praha 2013.

3V beZném Zivots se Casto setkdvame s pochybnymi ndzory na fungovéni finan¢niho systému vcetné
pojeti penéz. Vyslovuji je obvykle osoby, které bankovni ucetnictvi v dostate¢né mife neovladaji.
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o chovani lidi jako ekonomicky jednajicich (tj. ziskové orientovanych) jednotek.
Proto na rozdil od exaktnich véd se zde kauzality nékdy hledaji obtiZzné. Navic
mohou ¢asem zmizet ¢i dokonce zménit smér. V oblasti pojeti penéz existuje ve
svété i v Ceské republice mnoZstvi literatury rozdilné kvality. Za¢inajici Gtendf
(zejména student) miva znacné problémy oddélit neuzitecné zdroje informaci, které
problém pouze zamlZuji. Do podstaty problému obvykle nepronikne. Penize zptiso-
bily a stdle zpisobuji v hlaviach ekonomi i laické vefejnosti znacny zmatek. Na-
priklad méloktery ekonom dokdZe odpovédet na zdkladni otdzku, jak vlastné penize
vznikaji a zanikaji.

Tato kniha se snazi o jednoduché shrnuti soucasnych piistupd k finanénimu sys-
tému, aniZ klade na ¢tenare zv14stni ndroky (kromé& znalosti Gi€etnictvi, coZ by mélo
byt samoziejmosti). Vyklad je bez matematickych modeli.* Slozity matematicky
popis urCité neni klicem k pochopeni podstaty penéz. K tomuto kroku se autor
odhodlal i pfesto, Ze logické chdpani reality je mu velice blizké. SkuteCnosti totiZ
je, Ze ¢im je popis sloZitéjsi, tim je méné vérohodny. Pfikladem jsou sloZité modely
pojeti penéz, které jsou nékdy prakticky bezcenné.

I pres své “neduhy“ Zadna rozumna alternativa vici stavajicimu finanénimu
systému zi'ejmé neexistuje. Tento financni systém zajistil nebyvaly pokrok. To
vSak nevylucuje, Ze bude v budoucnosti pon€kud reformovéan a zfejmé také vice
regulovan.

Zékladem kazdé védy je presnd a jednoznacnd terminologie. BEZné& se ale v ekono-
mickych pojednéanich setkdvame se vzajemné si odporujicimi, chaotickymi a nepro-
mySlenymi definicemi pojmi. Zmatek se projevuje napiiklad rozdilnymi definicemi
uritého terminu v Ceské legislativé, kdy jeden termin ma v rGznych pravnich
norméch rozdilny vyznam. V piipadé, Ze se takovy pojem pouZije v jiné pravni
normé bez odkazu na urcitou definici terminu (nebo bez dalsi vlastni definice),
vznikd otdzka, kterd definice je vlastné G¢innd.” RovnéZ pené&Zni teorie pouZivé
mnoho zbyte¢nych pojmi, jako jsou terminy “penéZni multiplikdtor” ¢i “"ménova

béaze*.b

* Tim autor v 74dném ptipad€ nechce podcenit vyznam matematiky ve vzdélavani. Naopak, vyznam
matematiky v procesu vzdéldvani je kli¢ovy. Matematika dava naved, jak spravné a logicky
myslet. Matematika tfibi mySleni. AvSak pouZiti matematiky pro bezcenné financni a ekonomické
modely je doslova zneuZitim matematiky.

3 Tviirci Ceskych pravnich norem ve financni oblasti nékdy vnéseji do financni problematiky chaos.
Avsak nemusi byt pravdou, Ze chaoti¢nost zdkona je vysledkem “Ceského neporddku® a odbornych
neznalosti, jak s oblibou nékdy tvirci zdkonu tvrdi.

% Ptikladem je pojem “avér®, ktery je rozdilné definovidn v obchodnim zdkoniku a v zdkoné
o bankdch. Podle § 497 obchodniho zdkoniku smlouvou o dvéru se zavazuje véfitel, Ze na pozadani
dluZnika poskytne v jeho prospéch penéZni prostiedky do urcité Castky, a dluZnik se zavazuje
poskytnuté prostiedky vrdtit a zaplatit Groky. AvSak podle § 1, odst. 2 zdkona o bankédch se uvérem

.4

rozumi v jakékoliv formé& docasné poskytnuté penézni prostiedky. Znamend to, Ze tGvér* podle
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V této knize pouZivame tuto terminologii:

O pojem pujéit hotovost’ nebo cenné papiry je pouZit ve vyznamu poskytnuti
hotovosti nebo cennych papirti osobou partnerovi a termin vypuj¢it naopak ve
vyznamu pfijeti hotovosti nebo cennych papiri osobou od partnera; v této
souvislosti se v prvnim vyznamu pouZivaji podstatna jména véritel (creditor) i
pujcitel (lender) a také sporitel ¢i vkladatel (depositor) a v druhém vyznamu
se pouzivd termint dluznik (debtor) &i vypujéitel (borrower),?

O pro anglicky termin management pouZivame Cesky ekvivalent vedent,

O pojem podnik ve smyslu podnikatelské sféry; z pohledu narodnich ucti ESA
1995 pojem “podnik** zahrnuje nefinancni podniky (nonfinancial corporations)
a finan¢ni instituce (financial institutions),

O pojem Fizeni spolecnosti (corporate governance),

O pojem delegovani (outsourcing),

O synonymem pojmu spotovy trh (spot market) jsou terminy okamzity trh,
pohotovy trh, promptni trh (prompt market) a hotovostni trh (cash market),
v tomto smyslu se také pouzivd pojem koupé nebo prodej s obvyklym
terminem dodani,’

O pojem Fizeni aktiv a zavazku (asset and liability management, ALM) byva
nyni v bankich chdpin v uzZ$im pojeti neZ fizeni financnich rizik, a to jako
fizeni financnich rizik (zejména udrokového rizika) investi¢niho portfolia
(banking book),

zdkona o bankdch je irsf neZ podle obchodniho zdkoniku, nebof podle obchodniho zdkoniku se jednd
pouze o dvoustranny vztah, zatimco podle zdkona o bankidch se za uvér povazuje napiiklad také
nakoupend pohleddvka.

’ Hotovosti (cash) se podle Mezindrodnich standardd déetniho vykaznictvi rozumi obéZivo a vklady
na b&znych tctech, nebot tyto vklady jsou stejné likvidni jako ob&Zivo. Toto pojeti zhruba odpovida
penéZnimu agregdtu M1. Nékdy se hotovost chdpe v uz§im pojeti jako obéZivo (bankovky a mince),
tj. jako penéZni agregit MO.

8 Tato pouzitd terminologie neni v souladu s §§ 657 aZ 662 obcanského zdkoniku (zdkon ¢. 40/1964
Sb.). Podle § 657 a 658 smlouvou o pujéce pienechdvé véfitel dluznikovi véci uréené podle druhu,
zejména penize, a dluZnik se zavazuje vrétit po uplynuti dohodnuté doby véci stejného druhu. Pri
pujéce penézité 1ze dohodnout troky. Pfi pijéce nepenézité lze ujednat misto drokd plnéni pfiméte-
ného vétstho mnozstvi nebo véci lepsi jakosti, zpravidla téhoz druhu. Podle §§ 659 az 662 smlouvou
o vypujéce vznikne vypijliteli pravo véc po dohodnutou dobu bezplatné uZivat. Pgjcitel je povinen
predat vypujciteli véc ve stavu zptsobilém k fadnému uzivani. Vyptjcitel je opravnén uZivat véc
fadné a v souladu s dcelem, ktery byl ve smlouvé dohodnut nebo kterému obvykle slouZi; je povinen
chranit ji pfed poSkozenim, ztritou nebo znienim. Neni-li dohodnuto jinak, nesmi vypijcitel
prenechat véc k uZivani jinému. Vypujcitel je povinen véc vrétit, jakmile ji nepotfebuje, nejpozdéji
vSak do konce stanovené doby zapujéeni. Pljéitel miZe pozadovat vraceni véci i pfed skoncenim
stanovené doby zapijéeni, jestlize vypujcitel véc neuziva fadné€ nebo jestlize ji uzivd v rozporu
s aCelem, kterému slouZi.

® Podle Mezindrodnich standardi Getntho vykaznictvi koupé nebo prodej s obvyklym terminem
dodani (a regular way purchase or sale) nebo-li spotova operace je koupé€ nebo prodej finanéniho
aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyZaduji dodédni aktiva ve lhité stanovené v obecné roviné
zdkonem nebo konvencemi daného trhu.
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O pojem splatnost (maturity, expiration date, redemption date) pouZivdme ve
vyznamu urcitého data, kdy konci platnost daného ndstroje, a také ve vyznamu
urcitého obdobi od urcitého data, obvykle od soucasnosti, do data ukonceni
platnosti néstroje,

O pro pojem kontrakt pouZividme také terminy operace, obchod, transakce c¢i
nastroj; totéz plati, pokud jde o finan¢ni kontrakt, finan¢ni operace, financ¢ni
obchod, financ¢ni transakce ¢i financni nastroj;

O termin sjednani (square) kontraktu pouzivime ve smyslu vzniku kontraktu;
v pravni terminologii se na tomto misté obvykle pouZivd pojem uzavieni
kontraktu ve smyslu uzavieni smlouvy; pojem uzavieni se také pouZivd
v fizeni finan¢nich rizik ve smyslu uzavieni pozic jako opaku k otevieni pozic;

O pojem cena se pouzivd ve stejném vyznamu jako hodnota a

O pojem spriznéna osoba (related party, affiliated party, connected party), i kdyz
je mozné setkat se také s terminy osoba se zvlastnim vztahem, osoba blizka,
osoba propojena, osoba spjata a spojena osoba,

O pojem zapocteni pouzivime ve stejném smyslu jako pojem kompenzace
(set off, netting); v Ceské terminologii se také pouzivd pojem vyrovnani.

Text je rozdélen do tff kapitol. Prvni kapitola je klicova a je zaméfena na objasnéni
podstaty penéz. V centru pozornosti stoji objasnéni tvorby a zaniku penéz. Jsou
uvedeny piiklady fungovani bankovniho systému bez centralni banky a s centraln{
bankou doplnéné o strukturu rozvah a vysledovek obchodnich bank a centrilni
banky. Obsahuje také Casti o pojisténi vkladl, druZstevnim bankovnictvi, nucené
spravé banky, bankovnich krizich a Svycarském a isldmském bankovnictvi. Nasle-
duje kapitola o vyvoji ndzorii na podstatu penéz z pocatku 20. stoleti vénovana
zejména rozdilim mezi neoklasickym piistupem a ménovou teorii produkce.
Posledni kapitola je zaméfena na platebni styk.

Pod&kovani patii Ing. Jitce Svobodové (Ceské ndrodni banka) za petlivou recenzi

této knihy a mnoha dal$im osobdm za cenné pfipominky, které prispély k zvySeni
kvality dila, a to na zédkladé podnétnych diskusi.

Praha, kvéten 2013 prof. Ing. Josef Jilek, CSc.
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1 Podstata penéz

Po tvodnim stru¢ném popisu historie pen€z budeme definovat penize a objasnime
tvorbu a zdnik pen€z v obchodnich bankdch a v jinych dvérovych institucich.
Nasleduji ¢ésti o likvidité a skute¢né funkci rezervnich pozadavki, o scholastice
ménové baze a penéZnich multiplikatord. Uveden je pfiklad bankovniho systému
bez centrdlni banky, kde na trhu plisobi pouze obchodni banky, podniky, stat
a domdcnosti. Teprve poté ndsleduje piiklad bankovniho systému s centrilni
bankou. Pravé toto pozdéjsi zahrnuti centrdlni banky do systému umoZni nejen
objasnit tlohu obéZiva, ale i rezervnich poZadavkd. Ddle je popsana struktura
rozvah a vysledovek obchodnich bank, druzstevnich zdloZzen a centrdlni banky.
Vyklad pokracuje pojisténim vkladi, druzstevnim bankovnictvim, nucenou spravou
banky, bankovnimi krizemi, bankovnim tajemstvim a isldmskym bankovnictvim.
Nakonec je uvedena zminka o svobodném bankovnictvi.

1.1 Strucna historie penéz

ProspéSnost penéz spocivajici v tom, Ze penize umoziuji rozvoj délby price, byla
zndma jiZ v antice. Penize vSak neexistovaly odjakZiva. V pocétcich rozvoje délby
prace a smény dochdzelo k naturdlni sméné, neboli k barterovym obchoddm,
v jejichZ pribéhu se sménoval jeden druh zboZi nebo sluzby piimo za jiny druh.
Zpocatku se sménovalo dokonce ve zcela ndhodném, a teprve pozdéji v urCitém,
obchodnimi zvyklostmi stanoveném, kvantitativnim poméru.

1.1.1 Plnohodnotné penize

S rozvojem délby prace a s rozSifovanim mnoZstvi a druhi zboZi a sluzeb uréenych
pro sménu vsak zacala naturalni sména Cinit problémy. Jedna osoba (osoba A) méla
zdjem o zbozi druhé osoby (osoba B), zatimco tato osoba za své zbozi poZadovala
zboZi nabizené osobou C. To vedlo samoziejmé ke komplikaci sménnych vztahii
a k rtstu transakénich ndkladd, neboli nakladi spojenych s vyhleddvanim obchod-
nich partnert k realizaci smény. Proto doslo k ¢aste¢nému vyc¢lenéni uréitého druhu
zboZi ze spotfeby a k jeho pfeméné na plnohodnotné penize (full-value money),
neboli komoditni penize (commodity money), tj. zboZi, které se stalo vSeobecné
pfijimanym a mohlo tak zprostiedkovavat obéh vSech ostatnich druhi zboZi a slu-
Zeb.

Z historie je zndmo, Ze funkce komoditnich penéz plnily v riznych dobach a v riz-
nych zemich (dokonce i dnes v nékterych zaostalych oblastech svéta) rtizné pied-
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méty. U Slovani to byl napiiklad med, obili, koZeSiny, platno (odtud slovo platit),
u Rimanti napiiklad dobytek. Latinsky ndzev penéz pecunia je odvozen od slova
pecus (dobytek). Z toho je ziejmé, Ze jako penize midZe vystupovat vSe, co je
vSeobecné pfijimano pii placeni za zboZi a sluzby a pfi splaceni dluht. Je vSak
zfejmé, Ze ne kazdé zboZzi je pro plnéni funkce penéz stejné vhodné.

Vhodnou formou plnohodnotnych penéz se ukdzaly drahé kovy jako zlato a st¥ib-
ro, které byly svymi pfirozenymi vlastnostmi k plnéni funkci penéz piimo predur-
¢eny. Jsou snadno délitelné, délenim neztraceji svou hodnotu, daji se znovu slévat
do mensich ¢i vétsich slitkt, nekazi se, jsou relativné stdlé a v malém kousku dra-
hého kovu je obsazena relativné velka kupni sila. Pfitom kupni silou (purchasing
power) rozumime mnozstvi zboZ{ a sluZeb, které je mozZno pii danych cenéch ziskat
za urCité mnoZstvi penéz (za danou penézni jednotku). O uvedenych vlastnostech
drahych kovd, které je stanovily jako idedlni nositele funkci penéz, hovoril jiz Aris-
toteles (384—322 pt. n. 1.), ktery také jako vibec prvni popsal vSechny funkce pe-
néz.

Mincovni systém byl spojen s obéhem plnohodnotnych minci z drahého kovu
(bullion coins), zejména zlatych a stfibrnych minci, a pfipadné také minci z platiny
¢i palddia. MnoZstvi minci bylo omezeno zdsobami drahych kovi, které mély
jednotlivé zemé k dispozici, a jejich vyuZitim jako ménového kovu. Mince vzdy
predstavovaly symbol daného stiatu. Mince se dostdvaly do ob&hu na zdklad€ razby
minci v mincovnach. Razba minci byla zpravidla vysadou panovnika (mincovni
regdl ¢i emisni monopol). Témi se platilo na daném tzemi.

Zlaté a stiibrné mince byly plnohodnotnymi penézi proto, Ze jejich kupni sila
zpravidla odpovidala vahovému mnozZstvi kovu v nich obsaZenému a ndkladim na
jejich razbu. Néaklady na raZzbu minci, tj. rozdil mezi jmenovitou hodnotou mince
(kupni silou) a ndklady na koupi kovu, se oznaCovaly jako razebné (seignio-
rage)."” Razebné bylo ziskem panovnika ¢i pozdé&ji stdtni pokladny. ProtoZe viak
razba minci byla namnoze vysadnim pravem panovnika, zdvisela i vySe razebného
na jeho rozhodnuti, coZ mu skytalo moznost k umélému zvySovani kupni sily
penéz.

Nezfidka dochazelo také ke sniZzovani vdhového mnoZzstvi kovu v mincich. Panov-
nik totizZ minci potfeboval vice a vice. Proto do zlata nebo stiibra zacal ptidavat jiné
kovy, napiiklad m&d. Tak ve starovéku a ve stiedovéku obihaly mince, které sice
mély byt stiibrné, ale ve skuteCnosti stiibra v nich bylo méné nez jinych kovi.
Doslo to tak daleko, Ze Marie Terezie na izemi habsburské monarchie v poloviné
18.stoleti zavedla mince z jinych kovi, které byly pouze kryté vzacnymi kovy.
Existovala totiZ potieba minci s malou hodnotu. Pokud by se vyrdbély ze vzacnych
kovi, musely by byt velmi malé.

10 v . o . .
V dne$nim systému s Gcetnimi penézi md pojem “razebné” jiny vyznam, jak bude ddle uvedeno.
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Presto zpravidla zdsoby drahych kovil nedostaovaly k tomu, aby plynule zajisio-
valy potfeby rozvoje smény a predevsim pak stitni pokladny. Vyjimkou byla pouze
takzvana cenova revoluce v 16. stoleti, kterd byla spojena s prilivem drahych kovi
do Evropy z nové objevenych tzemi, zejména od americkych Indidnd. Kromé
prilivu dochazelo také k odlivu do zahranic¢i. Rist mnoZstvi penéz mél za nasledek
rist cen a pokles kupni sily penéz. Ménova politika neexistovala. V piipadé
prebytku byly mince stahovédny z obéhu v podobé& pokladu. S pouZivianim penéz
v podobé drahych kovl spojeny nemalé naklady na jejich dopravu a dschovu.

Obchodovani s mincemi z drahého kovu je nyni omezené. Nejpopuldrnéj$imi min-
cemi z drahého kovu ve svét€ jsou American Eagle, Canadian Maple Leaf, South
African Kruggerand a Australian Kangaroo. Kromé obchodovéni s drahymi kovy
v podob€ minci se s drahymi kovy obchoduje také ve slitcich. S mincemi se
obchoduje s prémii, tj. za cenu mirné ptrevySujici hodnotu obsazeného drahého
kovu. S numismatickymi mincemi (numismatic coins) se vSak obchoduje podle
jejich vzacnosti a umélecké hodnoty."

Mince z drahych kovli mély vedle svych nespornych vyhod i nékteré nevyhody.
Hlavnim problémem mincovniho systému byly (zejména v nékterych zemich) ne-
dostatené zasoby drahych kovi. Nedostatek penéz se tak staval brzdou rozvoje
smény a hospodafstvi vibec. V souvislosti s tim obihaly nezfidka zlaté a stfibrné
mince soucasné (bimetalismus, bimetalism), coZ vedlo ke vzniku dalsiho problému
v podobé stanoveni sménného poméru obou t&chto vzicnych kovii, nebot jejich
sménné pomery v zdvislosti na relativnich zméndch mnoZstvi minci z jednoho ¢i
z druhého kovu znacné kolisaly.

Mince z drahych kovi se zejména tehdy, pokud jejich razba byla nedokonald, ¢as-
tym pouzivanim opotiebovavaly, nehledé na to, Ze dochazelo k jejich dmyslnému
mechanickému poskozovani, coZ mélo za nasledek sniZzovani vdhového obsahu dra-
hého kovu v minci, a tudiz i jeji faktické znehodnocovéni, a¢ v rozporu s tim kup-
ni sfla mince zistavala zpravidla zachovédna. K umyslnému kaZeni minci dévali né-
kdy podnét i sami panovnici, aby tak dosahli zvySeni jejich mnoZstvi.

JiZ Kosmas vystoupil proti tomuto jevu, kdyZ ve své Kronice Ceské (pravdépo-
dobné v letech 1119 az 1125) napsal, Ze ”Zadnd pohroma, Zadny mor a hromadné
umirdni, ani kdyby nepratelé celou zemi loupenim a palenim pustosili, tolik by
neuskodili lidu boZimu jako ¢asté ménéni a podvodné horSeni mince. Kterd zhouba
nebo kterd pekelnd litice nelitostné olupuje, hubi a ochuzuje ctitele Kristovy nez

" vétsina numismatickych minci je legalnim platidlem (legal tender). Byly vyrobeny v omezeném
mnoZzstvi, ¢imZ se zajistila jejich hodnota. Pfi stanoveni jejich ceny neni rozhodujici cena drahého
kovu v nich obsaZend. Prémie je podstatné vyssi nez u minci z drahého kovu. Jejich cena silné kolisa.
Jmenovitd hodnota numismatické mince je vzdy vyss$i neZ jmenovitd hodnota ¢i hodnota drahého

kovu, ktery je v ni obsazen. Numismatické mince se proto proddvaji znacné nad témito hodnotami.
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panovnicky podvod s mincemi.” Poté Nicole Oresmus (1320-1382) upozoriioval
na to, Ze takto znehodnocované penize zptisobuji “naruseni hospodafstvi a tipadek
mravi“. Tato skutecnost vSak nebyla pravym diivodem vzniku neplnohodnotnych
penéz.

K urychleni obéhu drahych kovl (minci) se zacalo pouZivat uloZeni téchto kovi
u zlatniki, ktef{ vystavili na uloZeni drahych kovi potvrzeni. Stvrzenka obsahovala
udaj o uloZeném mnozZstvi kovi a jejich ryzosti. Bylo mozno ji kdykoli pouZzit
k vybrani uloZenych hodnot, ale i k zaplaceni zbozi jinému obchodnikovi. Tato
stvrzenka vystavend zlatnikem byla pfedchidcem bankovky. Jednalo se o pravy
zlaty standard (genuine gold standard).

Vydavani potvrzeni za uloZen{ drahych kovi ¢asem preslo do rukou bankéfti. Také
oni se soustiedili na dpisy vyjadiujici narok na vydani pfislusné sumy minci z dra-
hych kovii. Banka skute¢né pivodné pisobila tak, Ze vkladatel ji ptjéil plnohod-
notné penize a obdrZel za to poukdzku o vlastnictvi plnohodnotného kovu. Za
takové situace platilo, Ze banka poskytovala penize, které do banky piedtim
prinesl vkladatel.'” Bankovky (banknotes), tj. potvrzeni o dluhu banky, tedy
vznikaly nejprve jako stvrzenky o vkladu zlatych a stiibrnych minci do banky, a to
v poméru 1 : 1.

Zéklady bankovnictvi v ndm zndmé podob& byly poloZeny ve stiedovéké Itélii.
Odtud ostatné pochdzi i ndzev “banka“. Italsky vyraz il banco znamené doslova
“lavice®, resp. stiil*. Ten byl mistem, na kterém byly provadény operace s penézi.
Bankéfem byl ten, kdo banco pouzival k provadéni smény penéz, ke zkoumani
jejich pravosti, hmotnosti a ryzosti v dobach, kdy jako ob&Zivo slouzily mince
z drahych kovd.

1.1.2 Neplnohodnotné penize

Banky vsak brzy pfisly na zajimavy trik, jak zvysit svlij zisk. Mohly totiZz vydat
vice takovych poukézek bez ohledu na objem drzeného drahého kovu (napftiklad ji-
nému klientovi). Racionélné totiz pfedpokladaly, Ze vSichni vkladatelé si nepfijdou
vyzvednout sviij drahy kov najednou. VySe drahého kovu, kterou si bankért vytvarel
pro piipad potfeby vymény bankovek za zlaté Ci stiibrné mince, byla predevsim
vysledkem jeho empirickych zkuSenosti. V této souvislosti vzniklo i pravidlo, podle
néjz bylo tfeba, aby bankér drZel zhruba 30 % svych aktiv v drahych kovech.
Banky takto fakticky poskytovaly tvér, a to tomu, komu poskytly poukazky
na drahy kov nekryté drahym kovem se zavazkem vraceni poukazek v budouc-

2 Je zajimavé, Ze tyto ndzory pretrvaly i v ndsledujicich dobéach, kdy banka emitovala vice poukdzek,
neZ kolik ve skute¢nosti méla plnohodnotného kovu. Dokonce i v dobé€, kdy neméla Zadny plnohod-
notny kov, ktery by penize kryl. S nazory, Ze nejprve musi vkladatel donést penize do banky,
ktera poté poskytne uvér, je mozné se setkat i v dnesni dobé, a to dokonce u renomovanych
ekonomd, jako jsou N. Gregory Mankiw nebo Paul A. Samuelson.
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