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U
VOD

Hospoddrské krize jsou béZnou soucldsti Zivota spolecnosti, a to nemusi jit
ani o krize vyvolané néjakou vdlkou anebo pandemii. Jsou to pravé hospoddr-
ské krize, které jako jedna z mdla véci Idkaji pozornost laiki k ekonomii. Jinak
verejnosti opomijené ,chmurné” véde. Tato kniha se zabyvd pricinami toho,
jak hospoddrské krize vznikaji. Obsahuje dva eseje od zndmého amerického
ekonoma, historika a filosofa Murray N. Rothbarda (1926-1995). Rothbardo-
vy eseje od sebe oddéluje 20 let, béhem kterych se autor v jednom ohledu
posunul. Od tzv. svobodného bankovnictvi, které v nékterych ohledech nemad
daleko ke svobodnému Sizeni, k bankovnictvi 100% rezerv. Dalsi dva eseje
prekladatele pak rozebiraji prdavé toto bankovnictvi 100% rezerv. Kniha ukazu-
je na to, Ze vétsina hospoddrskych krizi ma svij puvod u stdtu a u zdajmovych
skupin bank, které chytre stdt vyuZivaji ve svij prospéch. Zdaroveri tato kniha
nastiniuje metodu léCby hospoddrskych krizi.
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|. EKONOMICKE KRIZE: JEJICH
PRICINY A LECBA

[Murray N. Rothbard. Prvné vyslo roku 1969]

Zijeme ve svété eufemismd. Hrobnici se stali ,,zaméstnanci pohfebniho
ustavu®, tiskovi mluvci jsou nyni , konzultanty pro styk s vefejnosti“ a domov-
nici se stali ,spravci“. V kazdé profesi jsou jednoducha fakta zaobalena do
koutové kamuflaze. Neméné je toto pravdou v ekonomii. V dfivéjSich dobach,
jsme trpéli témér periodickymi ekonomickymi krizemi, nahly pocatek téchto
krizi byl nazyvan ,panikou” a skomirani béhem periody po panice bylo nazy-
vano ,depresi“.

Nejznaméjsi depresi v moderni dobé samoziejmé byla ta, ktera vypukla
v typické finan¢ni panice roku 1929 a trvala az do pfichodu druhé svétové
valky. Po katastrofé z roku 1929 ekonomové a politici rozhodli, Ze toto se
nikdy jiz nesmi znovu stat. Nejjednodussi cestou k Uspéchu, jak toto vyresit,
bylo jednoduse popirat existenci , depresi“. Amerika neméla jiz nadale trpét
zadnou dalsi depresi. KdyzZ prisla dalsi ostra deprese v letech 1937-38, eko-
nomové jednoduse odmitli pouZivat toto hrlzyplné jméno a pfisli s novym,
mékceji znéjicim slovem: ,recese”. Od té doby jsme byli celkem v nékolika
recesich, ale ani v jedné depresi.

Ale dost brzy se slovo ,recese” také stalo pfilis trpkym pro delikatni citli-
vost americké verejnosti. Nyni se zda, Ze jsme méli posledni recesi v letech
1957-58. Od té doby jsme méli jiz jen ,poklesy” anebo radéji ,zpomaleni”
nebo ,vybocujici pohyby“. To pro dobrou utéchu; od nynéjska byly deprese a
i recese postaveny mimo zdkon sémantickym rozhodnutim ekonomi; od
nynéjska, to nejhorsi, co se ndm mozna mize stat, jsou ,zpomaleni“. Takové
jsou zazraky ,nové ekonomie”.

Pred 30 lety nasi narodni ekonomové pfijali pohled na ekonomicky cyklus,
ktery byl zastavan zvécnélym britskym ekonomem Johnem Maynardem Key-
nesem, ktery vytvofil keynesidnskou ekonomii anebo ,novou” ekonomii ve
své knize , Obecnad teorie zaméstnanosti, Uroku a penéz”, vydané v roce 1936.
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Pfes jejich diagramy, matematiku a nedplny Zargon, je postoj keynesiancu
ohledné boomu a Upadku sdm o sobé jednoduse prostoduchy a i naivni. Po-
kud je zde inflace, potom se predpoklada, ze pric¢inou je ,pfilisSné utrdceni” na
strané verejnosti; udajnou lécbou je pro vladu, samozvaného stabilizatora
a<regulatora narodni ekonomiky, zakrodit a pfinutit lidi utracet méné, ,za-
brzdit jejich nadbytecnou kupni silu“ skrze vétsi zdanéni. Pokud je zde na
druhou stranu recese, tak je zavinéna nedostate¢nymi soukromymi vydaji a
|éCba dle vlady je nyni zvysit jeji vlastni vydaje, nejlépe pomoci deficitd, tak
aby pfidala Zivy pramen k narodnim agregatnim vydajim.

Myslenka, Ze narust vladnich vydaji anebo levnych penéz je ,dobrem po
byznys“, a Ze osekani vydajli anebo tvrdé penize jsou ,zlem“, pronikad uZ i do
nejvice konzervativnich novin a ¢asopist. Tyto Zurnaly také povazuji za samo-
ziejmé, ze je svatym ukolem federdlni vlady kormidlovat ekonomicky systém
po uUzké cesté mezi propastmi deprese na jedné strané a inflace na druhé
strané, protoZe se predpokladd, Ze svobodnd trini ekonomika je nachylna
podlehnout jednomu z téchto zel. VSechny soucasné ekonomické skoly maiji
stejny posto;j.

Povsimnéme si pro ptiklad pohledu dra Paula W. McCrackena, nastupuji-
ciho predsedy rady ekonomickych poradcl (Council of Economic Advisers)
presidenta Nixona. V jednom rozhovoru po noviny ,New York Times“ kratce
po prevzeti Uradu (24.ledna 1969), doktor McCracken tvrdil, Ze jednim
z hlavnich ekonomickych problém(, kterym celi nova prezidentska adminis-
trativa je ,jak ochladit nasi inflaéni ekonomiku bez toho, aby nedoslo
k neakceptovatelné vysoké mife nezaméstnanosti. Jinymi slovy, pokud jedi-
nou véci, kterou chceme udélat, je sniZeni inflace, mizeme to udélat. Ale
nase spolecenska tolerance nezaméstnanosti je nizkd.” A znovu: ,,Myslim, ze
musime znat nase pocity. Nemame opravdu mnoho zkusenosti v pokusech,
jak fadnym zplsobem zchladit ekonomiku. Slépli jsme roku 1957 na brzdu,
samoziejmé jsme pak dostali zna¢né ochabnuti v ekonomice.”

Povsimnéme si zakladniho postoje dra McCrackena ohledné ekonomiky —
pozoruhodného jen vtom, Ze je sdilen téméfr vSemi ekonomy soucasnosti.
S ekonomikou se zde naklada jako potenciondlné sice s fungujicim, ale presto
pacientem, ktery vzdy zplsobuje nesnaze, a jako s neposlusnym pacientem
s trvalou tendenci spadnout do vysoké inflace anebo nezaméstnanosti. Funkci
vlddy je pak byt moudrym starym manaZerem a lékafem, pofad ve stfehu,
vidy snazicim se drzet ekonomického pacienta v dobrém pracovnim stavu.
V kazdém pripadé se zde jasné predpokladd, ze ekonomicky pacient je pod-
danym a vlada jako ,lékar” je panem. Neni to tak dlouho, co byl tento druh
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postoje a politiky nazyvan ,socialismem®; ale my Zijeme ve svété eufemisma
a nyni toto mdZeme nazyvat méné tvrdymi vyrazy jako ,umirnénost” anebo
,osvicené svobodné podnikani“. Zijeme a u¢ime se.

Jaké jsou potom pficiny periodickych depresi? Musime vzdy zUstat agnos-
tiky stran pfic¢in boom0 a Upadk(? Je opravdu pravdou, Ze hospodarské cykly
jsou hluboce zakorfenény v ekonomice svobodného trhu, a tak je néjaka for-
ma vladniho planovani potifebna, jestlize si prejeme drzet ekonomiku v ramci
néjakého druhu trvalych mezi? Nastdvaji boomy a Upadky nahodné anebo
faze cyklu plynou logicky z jinych fazi?

Soucasny madni postoj stran hospodarskému cyklu vychazi vlastné od
Karla Marxe. Marx vidél, Ze pred Primyslovou revoluci v pfiblizné pozdnim
18. véku, nebyly Zadné pravidelné se vracejici boomy a deprese. Byly zde
nahlé ekonomické krize, kdykoliv néjaky kral vedl valku anebo zkonfiskoval
majetek svych poddanych; ale nebyla zde zadna stopa divného moderniho
fenoménu obecnych a docela pravidelnych zlomU ve stésti byznysu, expanzi a
kontrakci.

ProtoZe tyto cykly se také objevily na scéné ve stejny Cas jako moderni
pramysl, Marx usoudil, Ze hospodarsky cyklus byl vrozenym rysem kapitalis-
tické trzni ekonomiky. VSechny rlizné soucasné skoly ekonomického mysleni
bez ohledu na rozdily mezi nimi a rozdilnymi pFic¢inami, které pfipisuji vzniku
hospodarského cyklu, souhlasi vtomto podstatném bodé: Ze hospodarsky
cyklus ma plvod nékde hluboko ve svobodné trzni ekonomice. Trini ekono-
mika je vinna. Karl Marx véfil, Ze periodické deprese se stanou horSimi a hor-
Simi, dokud se masy nedaji na revoluci a nezni¢i systém, zatimco moderni
ekonomové véri, ze vlada mliZe Uspésné stabilizovat deprese a cyklus. Ale
vSechny strany souhlasi, Zze selhani lezi hluboko v trzni ekonomice, a zZe jestli-
Ze néco muze situaci zachranit, musi to byt néjaka forma masivni vladni inter-
vence.

Jsou zde nicméné nékteré kritické predpoklady stran toho, Ze trini eko-
nomika je vinna. ,,Obecna ekonomickd teorie” nas uci, Ze nabidka a poptdvka
vidy maji tendenci byt na trhu v rovnovaze, a Ze tak ceny produkce stejné
jako vyrobnich faktord, které pfrispivaji k produkci, vZidy maji tendenci smé-
rem k bodu rovnovahy. Ackoliv zmény v datech, které se vidy odehrdvaji,
brani tomu, aby byla rovnovaha dosaZena, neexistuje nic v obecné teorii trz-
niho systému, co by mohlo zodpovidat za pravidelné a vracejici se faze boo-
mu a Upadku hospodarského cyklu.

Moderni ekonomové ,vyresili“ tento problém jednoduse tim, Ze drzi svoji
obecnou cenovou a trini teorii a svoji teorii hospodafského cyklu
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v oddélenych, nepropustnych pfihradkach, s tim, Ze se tyto dvé nikdy nese-
tkdvaji, jsou velmi malo integrované jedna do druhé. Ekonomové, nanestésti
zapomnéli, Ze existuje jen jedna ekonomie a tak jen jedna integrovana eko-
nomicka teorie. Ani ekonomicky Zivot ani struktura teorie nemuUZou byt ane-
bo by nemély byt nepropustné oddéleny; nase znalost ekonomie je bud' celd
integrovand anebo neni Zadna. Ale vétSina ekonomi je spokojena
s aplikovanim totalné oddélnych a opravdu vzajemné exkluzivnich teorii pro
obecnou cenovou analyzu a pro hospodarsky cyklus. Nemohou byt opravdo-
vymi ekonomickymi védci, dokud jsou spokojeni s provadénim ¢innosti timto
primitivnim zplsobem.

vvvvvv

Ekonomové také nevidi jeden zvlasté kriticky problém, protoze se neobtézuji
uvést v soulad jejich teorii hospodarského cyklu a obecnou cenovou teorii:
zvlastni selhani podnikatelské funkce v ¢ase ekonomické krize a deprese.
V trzni ekonomice je jednou z nejvice vitdlnich funkci byznysmena to, byt
,podnikatelem*”, ¢lovékem, ktery investuje do produktivnich metod, ktery
kupuje zafizeni a najimd pracovniky, aby vyrobil néco, o ¢em si neni jisty, Ze
mu to prinese néjaky vynos. Ve zkratce podnikatelska funkce je funkci pred-
povidani nejisté budoucnosti.

Predtim nez se pusti do investovani anebo vyroby produktl, podnikatel
musi odhadnout soucasné a budouci naklady a budouci vynosy, a tak odhad-
nout, zda a jak mnoho zisku vyziska z investice. Jestlize pfedpovidad dobre
a vyznamné lépe neZ jeho konkurenti v podnikdni, ziskd ze své investice zisk.
Cim lépe predpovida, tim vétsi zisky vydéld. Jestlize na druhou stranu pred-
povidda Spatné a preceni poptavku po svém produktu, utrpi ztratu a velmi brzy
bude pfinucen opustit podnikani.

Trzni ekonomika potom je ekonomikou zisku a ztraty, v které proziravost
a schopnost jednajicich podnikatelG je mérena zisky a ztrdtami, kterych do-
sahnou. Trzni ekonomika navic obsahuje zastavény mechanismus, druh pfi-
rodni selekce, ktery zajistuje preZiti a rozkvét lepsich predpovidatelt a oddé-
leni podiadnych predpovidatell. Cim vétsi zisk ziskany lepimi predpovidateli,
tim vétsi se stava jejich podnikatelska zodpovédnost, a tim vice toho maji
dostupného pro investovani do vyrobniho systému. Na druhou stranu, néko-
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lik let délani ztrat prinuti Spatné predpovidatele a podnikatele Uplné
k odchodu z podnikani a dotladi je mezi placené zaméstnance.

Jestlize tedy ma trini ekonomika vestavény pfirozeny mechanismus selek-
ce pro dobré podnikatele, tak to znamena, Ze bychom neméli predpokladat,
Ze by mnoho firem mélo délat ztraty. A skutecné pokud se podivame na eko-
nomiku béhem bézného dne anebo roku, zjistime, Ze ztraty nejsou az tak moc
rozsifené. Ale v tom ptipadé pak zvlastni skute¢nost, ktera vyZaduje vysvétle-
ni, je tato: Jak je mozné, ze pravidelné v ¢asech nastupu recese a zvlasté
v ndvazné depresi, ndhle zaziva podnikatelsky svét masivni nahromadéni téz-
kych ztrat?

Tento moment pfichazi, kdyZ podnikatelské firmy, plvodné vysoce bys-
trych podnikateld schopnych vytvaret zisky a vyhybat se ztratam, nahle a ke
své hrlze sami zjisti, Ze témér vsichni z nich trpi tézkymi a neodlvodnénymi
ztratami? Jak je to mozné? Zde je vyznamny fakt, ktery jakakoliv teorie de-
prese musi vysvétlit. Vysvétleni jako ,nedostateénd spotreba” — pokles
v celkovych spotfebnich vydajich — neni dostatecny kv(li jedné véci, protoze
to co potrebuje byt vysvétleno je to, pro¢ podnikatelé schopni pfedpovidat
vSechny druhy predchozich ekonomickych zmén a vyvoje, se ukazou byt to-
talné a katastroficky neschopni predpovédét tento Udajny pokles ve spotiebi-
telské poptdvce. Proc¢ toto nahlé selhani ve schopnosti pfedpovidat?

Adekvatni teorie deprese potom musi vzit v Uvahu tendenci ekonomiky se
pohybovat skrze nasledné boomy a uUpadky, pficemZ nevykazuje Zadnou
znamku ndpravy toho druhu jako je (relativné) hladké anebo dosti progresivni
pfiblizeni se situaci rovnovahy. Obzvlasté musi teorie deprese odpovédét na
mamuti nahromadéni chyb, které se objevi rychle a nahle v momenté eko-
nomické krize, a prodlevy v dobé periody deprese, kterd trva az do zotaveni.

A je zde treti univerzalni fakt, ktery musi teorie cyklu zodpovédét. Neusta-
le, boomy a Upadky jsou mnohem intenzivnéjsi a tvrdsi v ,,odvétvich kapitalo-
vych statkd” — v odvétvich vyrabéjicich stroje a zafizeni, dale v téch odvét-
vich, kterd produkuji primyslové suroviny anebo projektuji primyslové pro-
vozy — neZ v odvétvich, kterd vyrabéji spotiebni zbozi. To je jeSté jedna sku-
tecnost stran prlbéhu hospodaiského cyklu, kterd musi byt vysvétlena —
ktera zfejmé nemuze byt vysvétlena takovymi teoriemi deprese, jako je po-
pularni doktrina nedostatecné spotfeby — tj. Ze spotfebitelé neutraceji do-
statecné za spotiebni zbozi.

Jestlize nedostatecné utraceni je vinikem, jak je potom moiné, Ze malo-
obchody jsou posledni a nejméné nachylné k padu do néjaké deprese, a ze
deprese opravdu postihuje odvétvi jako je vyroba strojl, kapitalového zafize-
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