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Pét nejvétsich chyb,
které lidé délaji u zlata

Na podzim 2019 mi zavolal Jozef, aby se poradil, kde muze
nejlépe prodat zlato. Nakoupil ho jesté v roce 2011 tésné
pred poslednim vrcholem. Od té doby nutkavé kontrolo-
val cenu, hryzal si nehty a trapil se papirovymi ztratami.
Kdyz se kone¢né vyhrabal téméf na nulu, ulevil si prode-
jem. Prodal ho s mirnou ztratou, za unci dostal 1360 eur.

O necely rok pozdéji bylo zlato na historickych maxi-
mech. Stalo o 20 % vic, ¢ili 1650 eur.

Jana se mé ptala, do ceho ma investovat. Jestli ma tedy
koupit zlato, kdyz to tak roste.

Cena zlata za 1 unci
Zdroj: GoldBroker
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Do zlata spofim ¢ast své kupni sily 15 let. Kromé toho pe-
nize studuji, pisu o nich, konzultuji a pfedndsim. Problém
s finan¢ni gramotnosti mnoha Slovaki i Cechfl, zptisobeny
komunistickou dobou temna, neobchézi ani zlaty sektor.
Kde chybi racionalno, tam se mohou prodejci zlatych pro-
duktii vozit na vinach chamtivosti a strachu svych klientd.
Rostouci cena zlata vyvolava zajem a v sektoru aktivitu.
Jozef prodava, Jana nakupuje. Oba to délaji Spatneé.

Z chamtivosti i ze strachu obvykle byvaji ztraty. Tady je
5 nejvétsich chyb, kterych jsem si v$iml pti svém piiso-
beni v sektoru:

1. Zadné zlato nemaji

Pred dekadou skoro klekl svétovy finan¢ni systém a $é-
fové bank tehdy nakupovali automatické zbrané. Ani pa-
nika insiderti nedokézala probudit mnohé lidi z iluze stabi-
lity dne$niho systému statnich penéz s nucenym obéhem.

»Zlato je pro konspira¢ni katastrofisty, ktefi doma sysli
susenou fazoli a ndboje;’ presvédcuje mé clovék béhem
rozvijejici se pandemické ekonomické deprese. Pfitom zije
v zemi, kde obyvatelstvo za poslednich 100 let pretrpélo mé-
nové reformy, rozpad ménové unie, ménovou a bankovni
krizi. Lidé, ktefi maji akcie, by méli mit vic zlata nez lidé,
ktefi maji vétsinu svych tispor v penézich. Piesto pravé oni
nejsou Casto schopni mit racionalni, neutralni piistup ke
zlatu. Strani se ho jako Cert kiize. Zlato ma pro né negativni
emocni naboj, spojuji ho s chamtivosti, pfipadné se zpatec-
nictvim. Vétsinou vzdélani lidé, hrdi na svoji racionalitu,
jsou u zlata najednou prekvapivé emocionalni. Ignoruji data,
teorii i praxi. Zlato pfitom doporucuji nejen kritici dnesniho
finan¢niho systému, ale i nejuspésnéjsi investofti. Jako na-
stroj snizovani rizika portfolia ho doporucuji i mainstrea-
movi akademici zabyvajici se ekonomii a financemi.



Témto lidem potom chybi v abecedé finan¢ni gramot-
nosti celd skupina pismen. Otazka neni zda, ale kolik zlata
mit v portfoliu a v jaké podobé.

2. Zlata maji pfilis — pletou si ho s investici

Jako kdyby byla u zlata mozna jen slepa nenavist nebo zvra-
cena laska. Ti, co maji zlato, to ¢asto radi prehanéji. Maji
v ném vétsinu majetku. Cekaji na konec svéta, ktery ne-
prichazi. Kromé ocekavané apokalypsy je druhou ¢astou
pohnutkou, ktera vede k prilis velké vaze zlata v portfoliu,
sen o snadném zbohatnuti.

Zlato si vSak neni radno plést s investici, jakou jsou ak-
cie, nemovitost k pronajmu nebo pole. Zlato je jen jinym
druhem penéz a za drzeni penéz ¢lovék v norméalnich do-
bach nedostava dividendy, urok ani nidjem. Naopak, za
sluzby likvidity se jak u penez, tak i u zlata plati uslym vy-
nosem.

Tady nejde o slovickareni. Kdo si plete zlato s investici,
ten bude mit nerealisticka ocekavani, $patny spanek a nizsi
dichod. Zlato proto neni nastrojem na zbohatnuti, ale jed-
nim ze zpusobi uchovani bohatstvi. Ano, zlato mizZe byt
i kratkodobou spekulaci. Ale potom je tfeba adekvatné to-
muto cili pfizptsobit alokaci riskovaného majetku.

3. Spatny ¢asovy horizont a funkce
v portfoliu

»Navzdy nebo nikdy“je moje heslo u zlata. Zlatem nebojuji
proti mélkému riziku svého investi¢niho portfolia, které
definuji jako normalni pohyb cen akcii na trzich. Pouzivim
ho jako pojisténi proti hlubokému riziku. Pro pfipad, Ze
se jednoho dne trhy nebo banky viibec neoteviou. Kdyz
trhiim z padajiciho HDP, rostoucich statnich dluhd a hy-




peraktivnich centralnich bank prasknou nervy a zautoci
dluhopisova hlidka. Kdyz neschopnost Itilie splacet svoje
zavazky (default) rozdrobi euro. Kdyz americka letadlova
lod udéla chybu v Jiho¢inském mofi. Zlato bylo a bude
v dobé bankrotu statl, rozpadu ménovych unii nebo valky
témi nejzadanéjsimi penézi.

Cenu zlata proto nesleduji kazdych 5 minut v telefonu,
aktivné s nim neobchoduji. Vzhledem ke své brutdlni vola-
tilité v kratkém i sttednédobém horizontu zlato neni dob-
rym uchovavatelem kupni sily. V téchto horizontech je
hlavné pojisténim proti $patnym politickym a ekonomic-
kym scénarim. Funkci uchovatele kupni sily ziskava az za
predpokladu, Ze ho ¢lovek nenakoupi/neproda v cenovych
extrémech a drzi ho dostate¢né dlouho.

Pro mé je zlato pojistkou proti katastrofickym scéna-
Fam. Pfi pojisténi invalidity se malokdo tési na zisky, az mu
tuto pojistku jednou vyplati. Stejné tak doufaimija u zlata,
ze ho nikdy nebudu muset prodavat. Bude to znamenat,
ze jsem prozil zivot ve stabilnim svété, kde se nezhmot-
nily ekonomické a politické hrozby, kterych se obavam. Ze
jsem nemusel utikat s rodinou pred valkou a jsem zajistény
ze svych investic. Ze si moje jiné tispory udrzely hodnotu.
Proto doufam, Ze na zlatu prodélam. Ruku do ohné bych
za to ale nedal.

4. Podcenuiji stat — penize pro nevéfici

Jako kdyby lidé vytésnili kypersky jarni tklid na bankov-
nich ué¢tech v roce 2013. Stat vsak dokaze zdanit nebo vy-
vlastnit zlato jesté snadnéji nez penize na uctu. Pomuze
mu zavist vétsiny volic¢a, ktefi nemaji viibec zadné tspory,
natoz jesté zlato - symbol zloduchti a zbohatlikd. I ti, ktefi
zlato koupili, ¢asto zanedbavaji hrozby vyplyvajici ze sel-
hani statu. Zapominaji na to, ¢eho jsou schopni politici,
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kterym nejde karta. Proto by si méli minimalné ¢ast ze
zlata v majetku koupit a drZet anonymné. Jinak tato po-
jistka proti selhani statu nebude fungovat.

5. Zlato nakupuiji Spatné a draze

Po Sesti $patnych letech se cena zlata postupné vysplhala
na historickd maxima. Nezda se vam divné, Ze zatimco
v obchodé s béznym zbozim si mizeme pro slevy nohy po-
lamat, finan¢ni aktiva nakupuji lidé nejradéji, kdyz jsou
draha? Zlato neni dobré nakupovat impulzivné, v jednom
okamziku dat véechny Zetony na sttl. Lepsi strategii je po-
stupné spofeni na predem stanovené procento majetku,
coz mize pomoci vyhnout se drahym vrcholam.

Neni viibec jedno, jaké zlato, kde a za kolik nakoupite.
Kdyz ¢lovék drzi podil spole¢nosti vlastnici zlato, ve sku-
te¢nosti nevlastni kov. Vlastni papir. Pohledavku vii¢i kon-
krétni instituci, jejiz hodnota je odvozend od ceny zlata.
Jako nastroj na vyhlazovani volatility investi¢niho port-
folia to mize fungovat. Jako pojistka proti hlubokému ri-
ziku to je vsak Spatny vtip. Néktefi lidé maji vsechno zlato
v bance. Nechévat si zlato v bance je néco podobného, jako
mit nadhradni klice od auta v auté. Co je v bance, je jednu
krizi vzdalené od zdanéni nebo vyvlastnéni.

N&s prazkum, uskutecnény v prubéhu roku 2019, zaci-
leny na vice nez 200 mistnich subjekti prodavajicich in-
vesti¢ni zlato a analyza jejich produktd, cen a podminek
prodeje, ukazal, ze neni jedno, kde nakupujete. Zatimco
pramérny priplatek k uncovému slitku nad spotovou cenu
zlata dosahoval ve sledovanych firmach 5,55 %, pfi na-
kupu u drahého prodejce jste mohli zlato preplatit i o té-
méft 20 %.

Jozef ani Jana ptili$ nepfemysleli o tom, jak na zlato.
Jozef sa na zlato nechal pfemluvit ze $patnych divodu pro-
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dejcem, ktery mu to potom spocital. Impulzivni ndkup mu
Sest let kazil spanek. Prodal ho v dobé, kdy pro drzeni zlata
bylo asi nejvic divoda od druhé svétové valky. Dluhy stati
explodovaly a centrdlni banky se snaZily novymi penézi
nahradit klesajici redlné prijmy. Nekryté, papirové penize
postavené na vife v zodpovédnost statl a na presvédceni
o sile jejich ekonomik nemaji ani 50 let. Zlato a stfibro
jsou penize starsi nez Kristus. Jsou to penize pro neveérici.



Aby bylo jasno

Nikdo nic negarantuje. Budouci vynosy mohou byt radi-
kalné jiné nezZ ty dosavadni. Nikdo nedokaze predpovédét
budoucnost. Ja nevéfim ani vlastnim predpovédim, natoz
jesté cizim. Udélejte si domaci kol a rozhodnéte se sami.
Tak, jako nebudu mit podil na vasich ziscich, nebudu ani
nést odpovédnost za vase ztraty. Poskytované informace
nejsou investi¢nim doporuc¢enim ani zadnou formou fi-
nan¢niho poradenstvi, jde o vzdélavani.

Kniha, kterou Ctete, je Ceska verze ptivodniho slovenského
vydani. My sice mame euro, vy korunu, ale i diky dlouhé
spole¢né minulosti stale fesime podobné finan¢ni pro-
blémy. Obé verze se proto moc nelisi, az na nékteré de-
taily ohledné zdanovani. Kde latefim na centralni banku,
si proto v duchu miizete doplnit za tu nasi Evropskou cen-
tralni tu vasi Ceskou narodni. Monetarni politiky si jsou
stale podobnéjsi. CNB dokonce nékolik let politiku ECB
od nds z eurozdény rovnou importovala, a to skrz zdvazek
nepustit korunu pod droven 27 za jedno euro. A hlavng,
zaplava eur strhne s sebou i ¢eskou lodku, at se to jeji po-
sadce libi, nebo ne.
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PROC VLASTNIT ZLATO?
NAPINAVE FINANCNI
A POLITICKE PROSTREDI

Predstavte si, Ze jste Kypran a je jaro 2013. Politici zavreli
banky a zakazali vam posilat eura mimo stat. Finan¢ni svo-
bodna komunikace v podobé platebniho styku nefunguje
dokonce ani s dal$imi ¢leny Evropské ménové unie. Z kaz-
dého ulozeného eura v bance nad sto tisic vim seberou
50 %.

Piedstavte si, Ze jste Rek a je 1éto 2015. Banky jsou zde
také zaviené, bankomaty nefunguji a o paméti vasich dob-
rych skutk - vasich penézich - rozhoduji dobrodruhové
jako Alexis Tsipras nebo Yanis Varoufakis. Z centra unie je
pritom vydiraji politic¢ti dinosaufi, ktefi to zpackali nato-
lik, ze se euro dostalo do krize jesté predtim, nez dosihlo
dvacetileti.

Nebo z@istaime doma: jste Slovik nebo Cech v roce
1953. ,Nase ména je pevnd a ménovd reforma nebude. Vsechno
to jsou famy, které $iri tfidni nepratelé, lhal ob¢anim v ra-
diu jejich prezident Antonin Zapotocky. Bylo 29. kvétna,
presné dva dny predtim, neZ penize lidi nahle prestaly pla-
tit. Hotovost, tedy vétsina tehdy existujicich penéz, se po-
tom v Ceskoslovensku vyménila za nové. Komunisté se-
brali lidem ze dne na den v priméru vic nez 80 % kupni
sily penéz. To se potom budoval ten socialismus.
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