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Predmluva

Predmluva

Kniha fesi aktualni problematiku diichodové reformy. Nahlizi na ni z po-
hledu tcastnika. Vyplati se mi vyuzivat II. pilif dichodové reformy? Mam
si jeSté navic néco dobrovolné spofit? Kolik by to mélo byt, aby to mélo
smysl? Kam bych mél spofit?

Kniha neni pouhym popisem systému penzijniho a diichodového spofeni,
ale obsahuje konkrétni navody, které ucastnikiim pomohou rozhodnout se,
zda se maji ucastnit II. pilife, nebo radé&ji ne.

Abychom mohli odpovédét na tyto otazky, je tfeba malicko nakouknout
do zakulisi investic a seznamit se s nimi. At vime, co od nich mizeme
o¢ekavat a jak nAm mohou pomoci. Cim vice je budeme znat, tim méné
nas piekvapi.

Pii psani knihy vychazim z letité¢ praxe v oblasti poradenstvi. Pokusim
se do knihy dostat vSechny zakladni rady, které davam klientim, nebo
které predavam financnim poradctim na skolenich. Pokud jste financnim
poradcem, najdete zde pfesné to, co budete pii své praci pottebovat. Pokud
se chcete o své finance postarat sami, dostanete stejné informace, které
davam svym klientiim v rdmeci finan¢niho poradenstvi.

Knizka urcité nebude vycerpavajicim zpracovanim tématu. Spofeni na
diichod je v mnoha ohledech nové. Proto je t¢zké se trefit do otazek, které
opravdu budou budouci ucastniky trapit. Mozna se netrefim ve sto pro-
centech ptipadi, ale pokusim se zodpovédet vSechny otazky, které by
mohly budouci tc€astniky dichodového spoteni zajimat. V knize se se-
znamime i s oblasti investic. V§echny vynosy, se kterymi pracujeme, jsou
vynosy odhadované. Nikoli zaru¢ené. Budoucnost samoziejmé nezname,
proto nemtzeme veédét, kolik penéz bude naspoteno ve fondu za tficet let.
Snazim se ale dat co nejodpovédnéjsi odhad.

Sama problematika ma dost nezndmych. Proto v knize mizeme nékteré
neznamé pouze odhadovat, ptedpokladat. .. (Tfeba nakladovost fondii zatim
miZzeme pouze odhadovat, jakmile fondy vzniknou a ptedvedou se, budeme
jejich nakladovost znat.)

Mozna se mi nepodafiilo v§e spravné vysvétlit, mozna budete mit dopliujici
otazky. Na vase dotazy vam rad odpovim na e-mailu syrovy.petr@seznam.cz.
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Rychly navod na dvou stranach

1. Rychly navod na dvou stranach

Jak velky bude vas dichod, az na n¢j budete mit narok? Bude vam tato
Castka stacit?

Samozrejmeé nevime, jak velky bude vas diichod, az do n€j budete odcha-
zet. Miizeme se ale podivat, jak velky by byl diichod, kdybyste do n¢&j §li
hned ted’. Vysi diichodu si miiZete spocitat na internetovych kalkulackach'.
Nebo se inspirujme pramérnym starobnim diichodem, ktery byl na zacatku
roku 2012 ve vysi 10 740 K¢.

To je situace, ktera plati dnes. Jaka ale bude situace v dob¢, kdy piijdeme
do diichodu my? Budou v té dob¢ diichody (pocitané v dnesnich cenéach)
vy$$i, nebo nizs§i? Ani na tuto otazku nemame spolehlivou odpovéd, ale
spiSe to vypada na pokles dichoda.

Jestli nam budouci statni diichod staci a nepotiebujeme premyslet o vys-
§im, nemusime ¢ist dal. Pokud nam nesta¢i, miZeme s tim néco udélat.
Néco udélat, znamena, pripravit si na to svoje vlastni penize. Miizeme si
néjaké vlastni penize naspofit. Nebo pouZit ty, které uz dnes mame.

Pokud nemate vlastni penize, které byste chtéli pouZzit na sviij diichod, ani
si zadné nebudete chtit spofit, neni tato kniha pro vas. Nedam vam zadny
navod, jak si zlepsit diichod bez vlastnich uspor.

Abyste si udelali hrubou ptedstavu, kolik prostfedkd budete potfebovat na
zajisténi vlastniho dichodu, mtizeme pouzit jednoduché poradenské pra-
vidlo. 1 mil. K& majetku ndm pomiize k doZivotni renté ve vysi 5 000 K¢
mesicné. Jestli tedy cheete mit svij piijem v dichodu o 5 000 K¢ vyssi
nez ten, co pro vas chysta statni systém, méli byste mit 1 mil. K¢&. Pokud
chcete mit ptijem o 10 000 K¢ lepsi, pocitejte s dvéma miliony.

Jak se k této ¢astce dostat?

Pokud ji dnes nemame, mizeme si ji vytvorit. Bud’ budeme davat peni-
ze stranou, nebo se pokusime dnesni prostiedky zhodnotit tak, abychom
dosahli vysledné sumy. Také mizeme kombinovat oboji — davat penize
stranou a jeste je zhodnocovat.

' Napfiklad zde: http://duchodovakalkulacka.mpsv.cz/www/
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Jak si spofit na dichod

Jednou z moznosti, jak investovat a zhodnocovat penize, jsou investice
na kapitalovych trzich. Na kapitalové trhy vstupujeme zpravidla pomoci
fondl (s riznym nazvem). Mizeme tak investovat do akcii a dluhopist.

Investice v ramci diichodové reformy jsou vlastné investice na kapitalové
trhy prostfednictvim fondi. Kdo pouziva jiné investi¢ni pfistupy, miize
se nad investici do fondl zamyslet. Tieba mu piijde zajimava jako jakysi
doplné€k vlastniho investi¢niho portfolia. Mozna investujete do vlastni
firmy nebo do nemovitosti. Investice do fondi vdm mutze pomoci snizit
riziko. Pokud pro vas investice do fondl v Zadném piipad¢€ nejsou schiid-
nou cestou, pak nemuzete produkty v rdmci penzijni reformy vyuzivat.

Fondy jsou standardné pouZzivanou cestou pro zhodnocovani prostredkt
a to jak u nas, tak i v zahrani¢i. Nové fondy, které v ramci dichodové
reformy vznikaji, maji sva urcita specifika.

Pokud chcete vyssi diichod, nez kolik vam za nékolik desitek let vyméii
stat, zkuste vyuzit II. pilif — dichodové spofeni.

Ten spocita v tom, Ze ¢ast penéz, které dnes platite statu, budete platit na
svij vlastni ucet. Tyto penize budete posilat do svého vlastniho fondu. Tyto
vyvedené penize vam nezajisti vyssi dlichod. Diichod pravdépodobné bude
vyssi, ale vS§echny vypocty a progndzy jsou hodné¢ ve hvézdach. Vsechny
parametry jsou silné nejisté. Nejisté parametry jsou jak v ramci IL. pilife,
tak i v ramci 1. (pribézného) pilife. Nikdo nevi, jaka bude vyse statniho
dichodu za desitky let. Volba Il. pilife vam pomuze snizit riziko, Ze budete
mit nizky pfijem v dichodu. Nebudete se spoléhat pouze na jeden zdroj
pro financovani diichodu, budete se spoléhat na vice zdroji. Kdyz diichod
z jednoho zdroje poklesne, nebude to mit na vas tak velky dopad.

V ramci II. pilite vlastné volite, jestli cast svych odvodl nechate statu
v ramci prubézného pilife, nebo jestli si z nich budete financovat svij
vlastni diichod.

Pokud zvolite II. pilif, budete muset davat 2 % z vlastni hrubé mzdy. Tato
2 % ze mzdy vam pomohou budovat kapital, ktery vyuzijete na zvySeni
svého dichodu. To je piesné to, co asi potfebujeme. (Jak jsme se ptali na
pocatku kapitoly).

Tyto prostiedky vam pomohou k navysSeni diichodu, ale nedostanete se
k nim diiv.
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Rychly navod na dvou stranach

Zalezi na tom, o kolik si checete zvysit vlastni diichod. Mozna, Ze spofeni
2 % z hrubé mzdy navic nebude stacit. V tom piipad¢ budete muset spofit
jesteé dalsi penize. Protoze stat povazuje spoteni na diichod a zabezpeceni
ve stafi za dilezité, dava k tomuto spofeni statni piispévek. Tento piispévek
dava do produktu s nazvem ,,doplitkové penzijni spotfeni* (byvalé penzijni
pripojisténi) v ramci III. pilite.

V ramci III. pilife si mazete vybrat z nabidky fondu, které se 1isi oceka-
vanym rizikem a kolisavosti hodnoty portfolia. Tyto fondy jsou velmi
blizké otevienym podilovym fondim, jak je zname dnes. Lisi se od nich
statnim ptispévkem.

Nejvyssi statni prispévek se poskytuje na vklad 1 000 K¢&. Jen pro pied-
stavu: kdyz budete platit do fondt v ramci III. pilite 1 000 K¢ mésicné,
budete mit na penzi (v dneSnich cenach) pres 400 000 K¢ po 20 letech
spoteni, kolem 800 000 K¢ po 30 letech a pres 1,3 mil. K& po 40 letech
spotfeni. To jen pro srovnani, kdyz jsme na zacatku kapitoly fesili, kolik
potiebujete penéz na sviij spokojeny dichod.

K témto prostiedkiim se dostanete i dfiv, nez vdm vznikne narok na statni
diichod. Dostanete se k nim standardné v 60 letech.

A pokud vam to jeSté nestaci na spokojeny diichod a potiebujete vice
penéz, nebo potiebujete penize diive, zapojte jesté dalsi investice, ale uz
mimo ramec penzijni reformy.
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Kolik penéz budeme potrebovat v dichodu

2. Kolik penéz budeme potrebovat
v dichodu

2.1 Porovnani pfijmu a diachodu

2.1.1 Jak vysoky diichod mizeme ocekavat
podle dnesnich podminek

Kazdému jednou skonci produktivni vék a ptijde do dichodu. Odchod do
dichodu samoziejmé znamena pokles piijmu. Jak velky pokles piijmi
nas Ceka?

Vyse dichodu samoziejmé zavisi na nasem piijmu v dobé¢, kdy pracujeme.
Plati, Ze ¢im vyS$8i mame piijem, tim vy$$i mame i dichod. Zaroven ale
plati, Ze ¢im vys$§i mame piijem, tim vyssi je pro nas pokles piijmu v pfi-
padé odchodu do diichodu.

Piiklad 1 — Diichod pana Primérného

Pan Primerny, ktery ma priamérny prijem, ma dnes priblizné 20 000 K¢
mésicné* cistého. Vyse jeho starobniho diichodu je 10 319 K¢. Jeho prijem
tak klesa cca o 50 %. Jakmile pan Priimérny piijde do diichodu, bude mit
od pristiho mésice polovicni prijem.

Piiklad 2 — Diichod pana Bohatého

Pan Bohaty ma hruby prijem 40 000 K. Tomu odpovida cisty prijem
29 630 K¢ a starobni diichod 13 839 K¢. Zde je pokles prijmu jesté vyraznéj-
Si. Pokles je 0 53 %. Duichod je tedy méné nez polovina predchoziho prijmu.

Konkrétni vyse dichodu v zavislosti na piijmu, je vidét z tabulky i grafu.

2 Pramérny pifjem dle CSU je 26 067 K&. Cisty pijem pocitame pro samostat-
ného bezdétného cloveka.
3 Tomuto ptijmu odpovida pfiblizné 10 % nejlépe hodnocenych zaméstnanci.
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Zde si muzete najit odpoveéd na otazku, jestli je pro vas pokles piijmu
v dtchodu vlastné problémem. Jestli je pro vas propad piijmi vyrazny,
budete s tim muset néco délat. Budete se muset sami o sebe postarat vlast-
nim dodate¢nym spofenim. Pokud vam bude piijem z diichodu stacit, neni
dalsi spofeni nezbytn€ nutné.

Tabulka 1 — porovndni vyse diichodu a cisté mzdy*

Hruba mzda Cista mzda | Vyse diichodu Pomér
10 000 8900 8 745 98 %
12 000 10 335 9602 93 %
14 000 11710 9 965 85 %
16 000 13 085 10 327 79 %
18 000 14 460 10 690 74 %
20 000 15 850 11 053 70 %
22 000 17 225 11415 66 %
24 000 18 600 11778 63 %
26 000 19 975 12 140 61 %
28 000 21350 12 503 59 %
30 000 22 740 12 803 56 %
35000 26 185 13 321 51%
40 000 29 630 13 839 47 %
45000 33075 14 357 43 %
50 000 36 520 14 875 41 %
55000 39 965 15393 39 %
60 000 43 410 15911 37 %
65 000 46 855 16 429 35%
70 000 50300 16 947 34 %

Zdroj: vlastni vypocty

4 Vypoéty jsou provedeny pro muze ve véku 40 let, ktery odchazi do diichodu
v 66 letech a 2 mésicich. Cista mzda odpovidd podminkam pro rok 2011.
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Porovnani vyse dichodu a mzdy (v K¢)
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Graf 1 — Kolik procent ze mzdy cini diichod
Zdroj: vlastni vypocty

Tabulky i graf zobrazuji aktualni vys$i dichodd, které se vyplaceji dnes. Pro
ty, co maji do duchodu jesté daleko, jsou ur€ité ptichystané rizné neodhad-
nutelné zmény. Algoritmus vypoctu i jeho jednotlivé parametry se neustale
méni. Nicméné vyse uvedené priklady nam mohou byt dobrym voditkem.

K feSeni problému nemizeme pristoupit stylem: ,,Je to jeste daleko, vSak
ono se uvidi.* Jestli totiz chceme s pfijmem v diichodu néco udélat, mu-
sime zacit v€as. Zacit véas znamend, Ze nam staci pro vyieSeni problému
udélat jen néco malo. Sta¢i malo spofit. Kdyz budeme feseni stale odkladat,
dostaneme se do nefesitelné situace. Az bude dichod za dveimi a az se
bude rysovat v konkrétnich obrysech, uz bude pozdé na néjaké rozumné
feSeni. Nebudeme mit Sanci potiebnou ¢astku naspofit.

I ptes to, ze diichod je daleko a vSe kolem né&j je nejisté, je potfeba na néj
myslet co nejdiiv.

2.1.2 Vyse dlichodt neustale klesa

Ukazali jsme si vySe diichodu, které plati v soucasné situaci. Tabulka ob-
sahuje dichody, které bychom dostali, kdybychom §li do dichodu dnes.
My ale vétsinou do diichodu pijdeme za nékolik desitek let. Do té doby
se vSechno zméni.
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Proto se pojd’'me podivat, jaké jsou trendy. Mizeme ocekavat, ze diichod
bude spise vyssi, nebo spise nizsi nez dnes?

Vyse diichodu v poslednich letech (vzhledem k pifijmim zaméstnanci)
klesa. Zatimco pramérny diichod v roce 2000 byl 57 % z primémé hrubé
mzdy, v roce 2008 byl primérmy dichod uz jen necelych 53 % z primémé
mzdy (viz graf).

K tomuto poklesu doslo jen za poslednich 8 let. K jakému vyvoji miize asi
dojit za desitky let, az dne$ni pracujici ptijdou do diichodu?

Pomér dlichodu a Cisté mzdy

58

57

56

55

54
53
52
51

Pomér dichodu a ¢isté mzdy v %

50
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Graf 2 — Pokles diichodu viici Cisté mzdé
Zdroj: CSU

Bohuzel se da predpokladat, Ze tento trend bude pokracovat i v pristich
letech®.

> Vroce 2012 je praimérny nastupni dichod uz pouze 46 % primérné mzdy.
Studie CERGE-EI ptedpoklada pokles tohoto poméru do roku 2050 na pou-
hych 26 %. Rok 2050 se tyka dnesnich tficatniku.
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2.1.3 Starnuti populace

Pesimismus ohledné budouci vyse diichodti prameni z vékové struktury
obyvatelstva a jeji zmény v Case.

Zkratka a jednoduse: obyvatelstvo v CR starne a da se predpokladat, ze
tento trend bude pokracovat i nadale. Podil obyvatelstva ve véku nad 65 let
bude nariistat z dnesnich 16 % v celkové populaci na 31 % za pfiblizné
50 let.

Bude stale méné a méné pracujicich na jednoho diichodce.

Tento trend bude znamenat, ze vydaje na diichody (vici pracujici populaci)
porostou.

Vékové sloZeni obyvatelstva
120 %
100 %
16 %
50 9% 2 30% 31%
? - 65 avice
60% P assw
W20-54
40 %
’ m0-19
20 %
0% : . :
2010 2030 2050 2065

Graf 3 — Prognéza populacniho vyvoje Ceské republiky na obdobi 20032065
Zdroj: B. Burcin a T. Kucera

Pied podobnymi problémy nestoji pouze Ceské republika, ale vlastné cel4
Evropa a vétSina vyspélého svéta, napt. Japonsko.

Proto je ve svété trendem prodluzovani hranice odchodu do dichodu.

19



Jak si spafit na dichod

2.1.4 Prodluzovani véku odchodu do duchodu

Jesté nedavno (do roku 1996) se odchazelo do diichodu v 60 letech. Tento
vek platil pro muze. Pro Zeny diichodovy vék zavisel na poctu déti. Pokud
mela 5 a vice déti, byl dichodovy vék dokonce 53 let.

Od roku 1996 se dichodovy vek pomalu prodluzuje. Dne$ni muzi odcha-
zeji do diichodu v 62,5 letech.

Komu je dnes 35 let, ma planovan diichod na 67 let. Tato hranice se bude
jesteé dale prodluzovat. Kdo se narodil po roce 1977, ten ptijde do dtichodu
az po 67. roce zivota. Tedy za vice nez 30 let. Do té doby systém jeste
urcité dozna zmén. Kterym smérem se bude vék odchodu posouvat? Bude
se spiSe prodluzovat, nebo se bude spiSe zkracovat? Vypada to, Ze diky
demografickym trendiim je odpovéd’ na tuto otazku jasna.

Ceska republika neni v tomto sméru vyjimkou. Prodluzovéani véku od-
chodu do dichodu se tyka vsech ekonomicky rozvinutych zemi. Jen pro
zajimavost: Evropska komise doporucuje postupné posouvat vék odchodu
do dichodu na 70 let.

2.2 Kolik penéz budeme v dliichodu chtit?

Predstavte si, ze zitra odchazite do starobniho diichodu. Misto vyplaty
budete dostavat uz pouze dichod. Kolik byste chtéli dostavat, aby vam to
stacilo na spokojeny zivot?

Pfi téchto pfedstavach se nezapomeiite drzet pti zemi. Bud’te realisté a vy-
tyCte si pouze realistické cile. Kdyz budete mit velké oci a budete chtit
nesplnitelné, zjistite, Ze na to opravdu nemate.

Ptiklad 3 — pan Primérny

Pan Prumérny si v tabulkach nasel, ze jeho prijem by klesl z 20 000 K¢
priblizné na 10 000 K¢. Tento propad mu prijde moc velky, protoze by
mu po zaplaceni vSech povinnych poplatkii mnoho nezbylo. Umi si ale
predstavit, ze prijem 15 000 K¢ by pro ného byl dostatecny. S tim by byl
spokojeny.
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